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ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2019 for Tildas Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 11. september 2020

Direktion

Thomas Nielsen
adm. direktar

Bestyrelse

Karl Mikael Haneskar Palle Damborg Andersen Jens Lgppenthien
formand

Thomas Nielsen Poul Martin Kolind Bertelsen
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ADVOSION

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Tildas Group A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tildas Group A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 1 samt ledelsesberetningen, hvori le-
delsen redeggr for, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften som folge af under-
skud i datterselskab. Det er ledelsens vurdering, blandt andet pa baggrund af opnaet tilsagn fra dattersel-
skabets pengeinstitut om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter samt tilkendegivelser fra stgr-
stedelen af selskabets kreditorer, at den ngdvendige likviditet til at fortsaette driften vil blive tilvejebragt.
Selskabets arsregnskab er med baggrund heri aflagt som going concern.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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ADVOSION

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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ADVOSION

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 11. september 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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ADVOSION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde kapitalandele i andre selskaber samt enhver anden aktivitet, der efter
bestyrelsens skgn star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 11.020.428, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.370.561.

Datterelskabet Tildas Danmark A/S har i 2019 realiseret en vaesentlig nedgang i indtaegter og resultat,
hvilket blandt andet skyldes organisatoriske forhold, herunder isaer udskiftninger pa flere centrale posi-
tioner.

Der er i 2020 dels ansat ny ledelse i datterselskabet, og dels har datterselskabet i foraret 2020 erhver-
vet aktiviteterne i Intoy A/S, hvorved datterselskabet er tilfart yderligere produkter, kunder og omseet-
ning.

Pa den baggrund, er det ledelsens vurdering, at datterselskabet Tildas Danmark A/S har etableret et
fundament til en sammenhaengende og baeredygtig fremtidig drift.

Der har i foraret 2020 veeret fort forhandlinger med datterselskabets bankforbindelse, og der er i den
forbindelse opnaet tilsagn om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter. Herudover har stor-
stedelen af selskabets veesentligste kreditorer ligeledes givet tilsagn om at opretholde indgaede afta-
ler.

Det er blandt andet pa den baggrund ledelsens opfattelse at forudsaetningerne for fortsat drift er op-
fyldt, hvorfor arsrapporten for 2019 er aflagt som going concern.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke-
selskabets finansielle stilling, - idet det er ledelsens nuvaerende vurdering -, at selskabets aktiviteterik-
ke vil blive vaesentligt pavirket af den aktuelle Corona-situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tildas Group A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabs-
klasse Cmellem.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabe-
t, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og
afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udgegr 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke en underbalance, der overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for Tildas Group A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tiilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa in-
dividuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veer-
dieendringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Tildas Group A/S heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme,
indregnes veaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirk-
somheder og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakur-
ser og ved omregning af resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der anses for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i
egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumen-
ter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder
direkte i egenkapitalen.
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ADVOSION

RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfert resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

-268.253 -241.507
-9.673.493 -8.988
13.875 65.931
2 -739.614 -720.120
-10.667.485 -904.684
3 -352.943 196.891
-11.020.428 -707.793
-11.020.428 -707.793
-11.020.428 -707.793
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

4 15.956.288 25.129.397
15.956.288 25.129.397
15.956.288 25.129.397

0 137.141

14.228 20.409

0 352.943

14.228 510.493
14.228 510.493
15.970.516 25.639.890
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Passiver

Virksomhedskapital
Overfert resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Andre uszedvanlige forhold i arsrapporten
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019 2018
kr. kr.

750.000 750.000

-2.120.561 8.274.473

5 -1.370.561 9.024.473

3.242.500 3.000.000

5.000.919 7.473.014

335.000 1.200.100

6 8.578.419 11.673.114

6 5.127.180 4.130.600

284.014 251.679

3.311.464 465.024

40.000 20.000

0 75.000

8.762.658 4.942.303

17.341.077 16.615.417

15.970.516 25.639.890
1
7
8
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ADVOSION

NOTER

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten
Selskabet har ved regnskabsaret udgang tabt hele sin egenkapital. Egenkapitalen forventes reetable-
ret ved fremtidig drift.

Selskabets og datterselskabet Tildas Danmarks A/S' pengeinstitut har ligeledes afgivet tilsagn om op-
retholdelse af selskabets kreditfaciliteter.

2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 739.614 720.120
739.614 720.120
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 352.943 -196.891
352.943 -196.891
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4

NOTER

2019 2018
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 31.889.216 30.724.093
Tilgang i arets lab 569.989 1.165.123
Kostpris 31. december 2019 32.459.205 31.889.216
Veerdireguleringer 1. januar 2019 -6.759.819 -1.879.235
Valutakursregulering, Tilda's AB -69.606 -232.991
Arets resultat -3.836.897 2.342.308
Udbytte modtaget 0 -4.796.696
@dvrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 158.088
Afskrivning pa goodwill -5.836.595 -2.351.293
Veerdireguleringer 31. december 2019 -16.502.917 -6.759.819
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 15.956.288 25.129.397
Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstdende regn-
skabsmeessige veerdi, udger 31. december 2019 13.574.133
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Tildas Danmark A/S Hearning 100% -3.559.049 -3.792.282
Tilda's AB Sverige 100% 5.941.237 -49.573

2.382.188 -3.841.855
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5

NOTER

Egenkapital
Virksomheds-  Overfgrt resul-
kapital tat | alt

Egenkapital 1. januar 2019 750.000 8.274.472 9.024.472
Valutakursregulering 0 -69.605 -69.605
Salg af egne kapitalandele 0 695.000 695.000
Arets resultat 0 -11.020.428 -11.020.428
Egenkapital 31. december 2019 750.000 -2.120.561 -1.370.561

Virksomhedskapitalen bestar af 7.500 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret @endringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Den 28. juni 2019 har virksomheden solgt 750 stk af sine egne aktier, svarende til 10%. Den samlede
betaling for anparterne udgjorde TDKK 695, som er tillagt overfgrt resultat under egenkapitalen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 3.850.000 4.042.500 800.000 0
Kreditinstitutter 10.030.414 7.510.919 2.510.000 810.919
Anden geeld 1.923.300 2.152.180 1.817.180 0
15.803.714 13.705.599 5.127.180 810.919
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NOTER

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sam-
beskatningskredsen udger tkr. 0 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af selskabs-
skatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes heeftelse udger et starre belgb. Koncernen
som helhed haefter ikke over for andre.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SMV Capital 1l ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2016 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2017
eller senere.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Aktier i dattervirksomheden Tildas Danmark A/S, nom. 500.000 kr. er stillet til sikkerhed for selska-
bets bankgaeld.

Aktier i dattervirksomheden Tildas AB, nom. 706.500 SEKXKkr. er stillet til sikkerhed for selskabets gaeld
til Vaekstfonden.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution for 12.975.000 kr. for bankgeeld i dattervirksom-
heden Tildas Danmark A/S.
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ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2019 for Tildas Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 11. september 2020

Direktion

Thomas Nielsen
adm. direktar

Bestyrelse

Karl Mikael Haneskar Palle Damborg Andersen Jens Lgppenthien
formand

Thomas Nielsen Poul Martin Kolind Bertelsen
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ADVOSION

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Tildas Group A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tildas Group A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 1 samt ledelsesberetningen, hvori le-
delsen redeggr for, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften som folge af under-
skud i datterselskab. Det er ledelsens vurdering, blandt andet pa baggrund af opnaet tilsagn fra dattersel-
skabets pengeinstitut om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter samt tilkendegivelser fra stgr-
stedelen af selskabets kreditorer, at den ngdvendige likviditet til at fortsaette driften vil blive tilvejebragt.
Selskabets arsregnskab er med baggrund heri aflagt som going concern.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 11. september 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336

This document has esignatur Agreement-ID: f487ae12pWp240518276







ADVOSION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

Tildas Group A/S
Kalavej 18
8543 Hornslet

CVR-nr.: 38 26 01 89
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 15. december 2016

Hjemsted: Syddjurs

Karl Mikael Haneskar, formand
Palle Damborg Andersen

Jens Lgppenthien

Thomas Nielsen

Poul Martin Kolind Bertelsen

Thomas Nielsen, adm. direktar

ADVOSION

Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Krayer Kielbergs Vej 3, 5 th.

8660 Skanderborg
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ADVOSION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde kapitalandele i andre selskaber samt enhver anden aktivitet, der efter
bestyrelsens skgn star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 11.020.428, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.370.561.

Datterelskabet Tildas Danmark A/S har i 2019 realiseret en vaesentlig nedgang i indtaegter og resultat,
hvilket blandt andet skyldes organisatoriske forhold, herunder isaer udskiftninger pa flere centrale posi-
tioner.

Der er i 2020 dels ansat ny ledelse i datterselskabet, og dels har datterselskabet i foraret 2020 erhver-
vet aktiviteterne i Intoy A/S, hvorved datterselskabet er tilfart yderligere produkter, kunder og omseet-
ning.

Pa den baggrund, er det ledelsens vurdering, at datterselskabet Tildas Danmark A/S har etableret et
fundament til en sammenhaengende og baeredygtig fremtidig drift.

Der har i foraret 2020 veeret fort forhandlinger med datterselskabets bankforbindelse, og der er i den
forbindelse opnaet tilsagn om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter. Herudover har stor-
stedelen af selskabets veesentligste kreditorer ligeledes givet tilsagn om at opretholde indgaede afta-
ler.

Det er blandt andet pa den baggrund ledelsens opfattelse at forudsaetningerne for fortsat drift er op-
fyldt, hvorfor arsrapporten for 2019 er aflagt som going concern.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke-
selskabets finansielle stilling, - idet det er ledelsens nuvaerende vurdering -, at selskabets aktiviteterik-
ke vil blive vaesentligt pavirket af den aktuelle Corona-situation.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tildas Group A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabs-
klasse Cmellem.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabe-
t, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og
afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udgegr 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke en underbalance, der overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for Tildas Group A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tiilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa in-
dividuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veer-
dieendringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Tildas Group A/S heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme,
indregnes veaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirk-
somheder og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakur-
ser og ved omregning af resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der anses for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i
egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumen-
ter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder
direkte i egenkapitalen.
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ADVOSION

RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfert resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

-268.253 -241.507
-9.673.493 -8.988
13.875 65.931
2 -739.614 -720.120
-10.667.485 -904.684
3 -352.943 196.891
-11.020.428 -707.793
-11.020.428 -707.793
-11.020.428 -707.793
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

4 15.956.288 25.129.397
15.956.288 25.129.397
15.956.288 25.129.397

0 137.141

14.228 20.409

0 352.943

14.228 510.493
14.228 510.493
15.970.516 25.639.890
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Passiver

Virksomhedskapital
Overfert resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Andre uszedvanlige forhold i arsrapporten
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019 2018
kr. kr.

750.000 750.000

-2.120.561 8.274.473

5 -1.370.561 9.024.473

3.242.500 3.000.000

5.000.919 7.473.014

335.000 1.200.100

6 8.578.419 11.673.114

6 5.127.180 4.130.600

284.014 251.679

3.311.464 465.024

40.000 20.000

0 75.000

8.762.658 4.942.303

17.341.077 16.615.417

15.970.516 25.639.890
1
7
8
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ADVOSION

NOTER

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten
Selskabet har ved regnskabsaret udgang tabt hele sin egenkapital. Egenkapitalen forventes reetable-
ret ved fremtidig drift.

Selskabets og datterselskabet Tildas Danmarks A/S' pengeinstitut har ligeledes afgivet tilsagn om op-
retholdelse af selskabets kreditfaciliteter.

2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 739.614 720.120
739.614 720.120
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 352.943 -196.891
352.943 -196.891
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4

NOTER

2019 2018
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 31.889.216 30.724.093
Tilgang i arets lab 569.989 1.165.123
Kostpris 31. december 2019 32.459.205 31.889.216
Veerdireguleringer 1. januar 2019 -6.759.819 -1.879.235
Valutakursregulering, Tilda's AB -69.606 -232.991
Arets resultat -3.836.897 2.342.308
Udbytte modtaget 0 -4.796.696
@dvrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 158.088
Afskrivning pa goodwill -5.836.595 -2.351.293
Veerdireguleringer 31. december 2019 -16.502.917 -6.759.819
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 15.956.288 25.129.397
Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstdende regn-
skabsmeessige veerdi, udger 31. december 2019 13.574.133
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Tildas Danmark A/S Hearning 100% -3.559.049 -3.792.282
Tilda's AB Sverige 100% 5.941.237 -49.573

2.382.188 -3.841.855
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5

NOTER

Egenkapital
Virksomheds-  Overfgrt resul-
kapital tat | alt

Egenkapital 1. januar 2019 750.000 8.274.472 9.024.472
Valutakursregulering 0 -69.605 -69.605
Salg af egne kapitalandele 0 695.000 695.000
Arets resultat 0 -11.020.428 -11.020.428
Egenkapital 31. december 2019 750.000 -2.120.561 -1.370.561

Virksomhedskapitalen bestar af 7.500 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret @endringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Den 28. juni 2019 har virksomheden solgt 750 stk af sine egne aktier, svarende til 10%. Den samlede
betaling for anparterne udgjorde TDKK 695, som er tillagt overfgrt resultat under egenkapitalen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 3.850.000 4.042.500 800.000 0
Kreditinstitutter 10.030.414 7.510.919 2.510.000 810.919
Anden geeld 1.923.300 2.152.180 1.817.180 0
15.803.714 13.705.599 5.127.180 810.919
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NOTER

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sam-
beskatningskredsen udger tkr. 0 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af selskabs-
skatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes heeftelse udger et starre belgb. Koncernen
som helhed haefter ikke over for andre.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SMV Capital 1l ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2016 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2017
eller senere.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Aktier i dattervirksomheden Tildas Danmark A/S, nom. 500.000 kr. er stillet til sikkerhed for selska-
bets bankgaeld.

Aktier i dattervirksomheden Tildas AB, nom. 706.500 SEKXKkr. er stillet til sikkerhed for selskabets gaeld
til Vaekstfonden.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution for 12.975.000 kr. for bankgeeld i dattervirksom-
heden Tildas Danmark A/S.
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a04PzyJg/FigkmS5YC3z+52A1eTQtvdijhRfBEtj/IHLdrgJtOAziM4Inr2qw4+u70HEFqS6spOj
euOfbrC9gDnSYes8c9Mxq4pgQg2HCu4EEcxt7bXJSYSsa/VzkqR2yaULwXJZhSKMBdfxAdt1U764
H8sIkcp6w+NruH2v7qelipH8d9wozbZ27VzI4Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge MzQyMTE0MDQ2Njk1MDIxNjQzNQ==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIFNlcCAxNCAxMzoxMzoyNCBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumC ZjQ4N2FlMTJwV3AyNDA1MTgyNzYvU0hBNTEyLzYwQzcyM0IzMUYxNDVBOEIyNzA2RjU1OEZDRDg5NDNGMUYyQjhFQ0QwRTZDRDI5MTI2RkQ5Qzk2RjMwRkI4OUQ4NEU0QjhBODJEQkZFMjg5QzBGNTUxRTZFNkZBQjJDOUEyQzE5NEZERDhDRDEyQjVEQzZGQjVCNERFMzJDOUUy
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MDg0MGU1OThUek4yNDA1MTgyNzYvU0hBNTEyL0RGODRCMzM5NUIzOEVDQ0E3NTRGMjY3Mjg1QTBCRjFGMzNFMTJGMjFFMTAwODIyNTM1RURENjY4MzlENjI0QTQ4NjBBNDU1NDg1MjcwMkE1ODY3MDI5N0MzNTdBQTRBMTlDMUM3OTJFRUE2M0ZCODFEODQzNzNEOEJGRkIyQ0Y2




  
 
 
 
 
 
 RbFSQWX0XPB7B8MT6pAprR5A3ygSgmq+yGrveu23IoY=


 
S/LXKp2QxWgK0mdwFLjWdsLeOGr+C3F5lsr/ebe2wKyqCvzuq96HftFgCOdktgNQuVTYWR1Yjxjl
qbPUJcDazZsclnRoRnZsXXfju6Vwp98WoM/F6C5t2YAwAc5lY/FkeQ0tf2wEiKuAZq9iO8lF7M1v
zT1DWPqHxEKZZXlGzYoa7v/sdyqE/dKDWotYXiB7sue3vFaFErLz5gD5Tlr8N0dOm1DXD+ZrcXAq
XFS7oSg7Xq5C1IpNO+YxwmYIhuKTRStouvk1VeAOFmmci+Q+FWLZ6hH/NCYulyxzKi+U5qAwPI4F
CiXP44PUTYfN4UMknu1t+TaQweh9PLBMWhh/qg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xKSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODUuMC40MTgzLjgzIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -4754970780877911908
  hashsumB f487ae12pWp240518276/SHA512/60C723B31F145A8B2706F558FCD8943F1F2B8ECD0E6CD29126FD9C96F30FB89D84E4B8A82DBFE289C0F551E6E6FAB2C9A2C194FDD8CD12B5DC6FB5B4DE32C9E2
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xMSAwOToxOTo1MSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 +lVCPscyNH3DnAMq9KEMGyTMqELpM9Ydpsyk5w31jr4=


 
YekHEd1Fq5xqIVJQuAuwYmM7my/x/uXL8yKiZmvIZGVW4U3Cqm8/uMfS+7pIakt+XNyvv4vDstSk
I6EDM8HkwOIHBTpTiFn7YqWQVXCFkvjiJy70WVN/J1O8sHuhbY49TWQOQVoReK6GRVF2GahwTHCM
j3Aw8FxUG3rVq4vEQm6kafZJVKBuS9tuxH5o6tUX5oot7rZ5LK7fBIUYblh4/KbYmGJlkQJdbGwu
dqK+V8tcn3Dn0oCFcOu+QRR5373zngO9iWpY7Bq5Osa4l4vUoa+ZIqqQl8MwD6EYGWO89+Nqpfn9
VU3o3rmaGZI7Q5nETtzXY2EoJWxP486hQvL18w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM183IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMy4xLjIgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 2746799364330181293
  hashsumB f487ae12pWp240518276/SHA512/60C723B31F145A8B2706F558FCD8943F1F2B8ECD0E6CD29126FD9C96F30FB89D84E4B8A82DBFE289C0F551E6E6FAB2C9A2C194FDD8CD12B5DC6FB5B4DE32C9E2
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xMSAwOTozNDo1MiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 IguXFTqEL9cvVxqUcbNeUMpgu18e1XYDrxEeqxEbUCk=


 
XwAcWz91NwTDDsRBZD5AKP6AgKfttkY2LhgK5xc00jWHpu4pEpFZ5HT3IQWFQJ8qiAw6yqCGcZpM
fyqMSUaUVHfYMCYAHXT09gZ4GRuTTNCgIATTsuSB1mk1X8QSlLc+hKL5JA2lb9E0fHNYGuezrMGd
OCWTZ3mb/rqGxzHJLqxErta6J2qdAH+Q3DIgMqbqkrfpIszZqEN69F/YCmYS0GJN1XpFr3nSvyWn
CdiaN6ysuZ2lsblAS4Wf0MOpij+OdbFzz4FyRtSpU1mgHeusJrKg/7PzlG6JJRWkZ+FfJ69RbFCf
5cbcj1w8RHqJgF1HpE2CyOdw2zIWFNS84q8sMg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg0LjAuNDE0Ny4xMjUgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODQuMC41MjIuNjE=
  challenge -8191528016173355023
  hashsumB f487ae12pWp240518276/SHA512/60C723B31F145A8B2706F558FCD8943F1F2B8ECD0E6CD29126FD9C96F30FB89D84E4B8A82DBFE289C0F551E6E6FAB2C9A2C194FDD8CD12B5DC6FB5B4DE32C9E2
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xMSAxMjozNDo1MSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 vbceuNaPdjZ+BEBfVbnk1czPIM63yIluKfWxoioU0vk=


 
oIC+Re7XcaPV8d38T1B7VjgdfF6YjG7wUaw/Ys0kDmJXTbg/oAoEzThlRF5hb5gxn+FqzFZ3T0lE
G94pecyLnvg/ypR1suO4FUb4hKPql9MwO+6wQxZzQk4ncmscUwHlVYHRerbroWllQyvgHjBtKeKo
PU6Z8s9CZ7QeHG1ydGFTuf6Xlqd2NvjyVJ006thcywwaLqYxsyF+JjtMs0CWpQ4HoimHlI9OIMPu
9IC+mWMq8QCx6Cdf1xHimG83kyEW7MRO9pfvqQrbR2vjbMc4SgaBtBD5gxopLrboraoKosSWUv6g
euBIaS1wb0o/XQ+ZHxJHJWh4M5xSeu7hgJepmQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEuMiBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -4477937287340291664
  hashsumB 540bac77SUx240518276/SHA512/66EE6F8F2162E001BE29A6A02C3142A59F2305A8E5867F5382F2832AE317C91553C2B3058A84B4C706565A811E101158F5D389465D4B984071986565C5B342E8
  hashsumC 0840e598TzN240518276/SHA512/DF84B3395B38ECCA754F267285A0BF1F33E12F21E100822535EDD66839D624A4860A4554852702A58670297C357AA4A19C1C792EEA63FB81D84373D8BFFB2CF6
  hashsumD f487ae12pWp240518276/SHA512/60C723B31F145A8B2706F558FCD8943F1F2B8ECD0E6CD29126FD9C96F30FB89D84E4B8A82DBFE289C0F551E6E6FAB2C9A2C194FDD8CD12B5DC6FB5B4DE32C9E2
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xNCAwOTo1NjowMCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 kXQLxVmEHSd++taSCCwXHFyy3P5qDWioOcnuZ0VuAoc=


 
fleO+Wa4bScxYGst6hgY4uWmfvEupPSbR9oNqg3qoAcoPualJb6dB+ZQRvnYPtv+0N5u3+a5wiRn
R5lu8BVjWRPnrTYViDixuDEgToNF+OkJpsc8m6hMfyEW3mlpb/AyFHTLBFg1/AYvcRVU6hK8wK4H
bNpRxI3pZLYWAwdiArhGoE7mZEulGHu0hq9U7/jgqOWbssdklcaOtEkfrxIs4o3qTkSqCnnaLM/i
WRRdUmN3CeA1e4nCSSoym6zBRGieuy9mK1Rhsi5o+hNjroX9DQpZGbu9tsJ9f1jm41Hokf6/MrE8
fpm9CgAFq9Evo3fnqQz6I8gbChWzbyMRecIqtg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODUuMC41NjQuNTE=
  challenge -6456861149239552805
  hashsumB f487ae12pWp240518276/SHA512/60C723B31F145A8B2706F558FCD8943F1F2B8ECD0E6CD29126FD9C96F30FB89D84E4B8A82DBFE289C0F551E6E6FAB2C9A2C194FDD8CD12B5DC6FB5B4DE32C9E2
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xNCAxNDozODo0NyswMjAw
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