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FIMAHH Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FIMAHH Holding ApS for regnskabs-
aret fra selskabets stiftelse 15. december 2016 - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret fra selskabets stiftelse 15. december 2016 - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 19. juni 2018
Direktion:

Anders Michael Hauch
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FIMAHH Holding ApS
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i FIMAHH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FIMAHH Holding ApS for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 15.
december 2016 - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret fra selskabets stiftelse 15. december 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. juni 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Thordahl Nghr
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32212
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn

Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

FIMAHH Holding ApS
Arsrapport 2016/17

FIMAHH Holding ApS
c/o Frontier Investment Management, Bredgade 30, 1260
Kabenhavn K

38 25 89 31

15. december 2016

Kgbenhavn

15. december 2016 - 31. december 2017

Anders Michael Hauch

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab samt drive investeringsvirksomhed gennem be-
siddelse af kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Selskabets resultat for 2017 udger i alt 576 t.kr., der primeert er relateret til indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder. Resultatet anses for tilfredsstillende. Selskabets
portefgljevirksomheder er mindre, unoterede selskaber, hvilket naturligt forer til usikkerhed ved
veerdiansaettelsen. De indregnede dagsveerdier pr. 31. december 2017 er baseret pa ledelsens bedste
skan med de pa balancedagen tilgengelige informationer om udviklingen i portefgljevirksomhederne.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabets resultat for 2018 er afhaengigt af udviklingen i kapitalandele.
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Resultatopgorelse

2016/17
Note t.kr. 13 mdr.
Andre eksterne omkostninger -29
Bruttoresultat -29
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 651
Veerdiregulering af kapitalandele i portefgljevirksomheder -49
Finansielle indtsegter 3
Arets resultat 576
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 106
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 325
Overfgort resultat 145
576
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Balance

Note

1

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i portefaljevirksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til FE I CIV K/S

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

FIMAHH Holding ApS
Arsrapport 2016/17

2016/17

1.944
123
242

2.309

2.309

23
23
2.332

50
325
1.828
106

2.309

11
12

23
23
2.332
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort Foreslaet
t.kr. Anpartskapital vaerdis metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 15. december 2016 0 0 0 0 0
Apportindskud i forbindelse med
stiftelse 50 0 1.683 0 1.733
Overfgrt via resultatdisponering 0 325 145 106 576
Egenkapital 31. december 2017 50 325 1.828 106 2.309
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FIMAHH Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder indeholder de forholdsmeessige andele af
resultat efter skat i associerede virksomheder.

Finansielle indteegter

Finansielle indtaegter og -omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

10
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder veerdiansaettes efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmeaessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital, tillagt erhvervet goodwill i forbindelse
med kob af kapitalandele.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Goodwill afskrives regnskabsmaessigt over 10 ar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i portefgljevirksomheder males til dagsveerdi. Ved fastsaettelse af dagsvaerdi tages
udgangspunkt i tilgeengelige handler med den pageeldende virksomheds kapitalandele eller en kapital-
veerdi baseret pa en vurdering af de fremtidige pengestreamme eller de tilstedeveerende veerdier i de
pagaeldende virksomheder. Safremt en palidelig dagsveerdi ikke kan identificeres, sker alternativt ma-
ling til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger.

Negative dagsveerdier i portefgljevirksomheder indregnes som geeld til portefgljevirksomheden med
en veerdi op til det belgb, som selskabet vurderes at veere forpligtet til at investere i portefgljevirk-
somheden.

Realiserede og urealiserede veerdireguleringer af kapitalandele i portefgljevirksomheder indregnes i
en saerskilt resultatpost.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation
af kapitalandele eller aendring i regnskabsmeaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

11
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Arsregnskab 15. december 2016 - 31. december 2017

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Kapitalandele i
associerede portefaljevirk- Andre

t.kr. virksomheder somheder  tilgodehavender I alt
Kostpris 15. december 2016 0 0 0 0
Arets tilgange 1.733 160 242 2.135
Kostpris 31. december 2017 1.733 160 242 2.135
Modtaget udbytte -440 0 0 -440
Arets veerdireguleringer 651 -37 0 614
Veerdireguleringer

31. december 2017 211 -37 0 174
Regnskabsmaessig veerdi

Den regnskabsmeessige veerdi af den associerede virksomhed sammensaettes af en andel af indre
veerdi i den associerede virksomhed pa 911 t.kr. og goodwill med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.033
t.kr.

Andre tilgodehavender bestar af udlan til selskab kontrolleret af anpartshaveren i FIMAHH Holding
ApS.

Navn Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder
Frontier Investment Management ApS Kagbenhavn 20,00 %

Risici ved maling af kapitalandele i portefoljevirksomheder

Som falge af portefaljevirksomheders vedtaegter og deltagelse i saerlige investeringsaftaler pahviler
der en raekke restriktioner og forpligtelser i relation til omseettelighed, udlodning af udbytte m.v. Der
er saledes indregnet den andel af selskabets dagsveerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder FIMAHH
Holding ApS pr. balancedagen, idet det skal fremhaeves, at opgerelsen af dette kan veere forbundet
med usikkerhed. Selskabets portefaljevirksomheder er mindre, unoterede selskaber, hvilket naturligt
farer til usikkerhed ved veerdiansaettelsen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Som fglge af associerede virksomheders og portefaljevirksomheders deltagelse i investeringsaftaler
kan selskabet under visse omsteendigheder veere forpligtet til at tilfore yderligere kapital til disse
virksomheder. | forbindelse med sin deltagelse som kommanditist i portefaljeselskab har selskabet
resterende investeringstilsagn pr. 31. december 2017 pai alt 1.364 t.kr.

Selskabet haefter solidarisk for det associerede selskab, Frontier Investment Management ApS'

mellemverende med Danske Bank. Pr. 31. december 2017 udger Frontier Investment Management
ApS' indestaende i Danske Bank 2.964 t.kr.

12
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