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ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2019 for SMV Capital 1l ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 19. august 2020

Direktion

Thomas Nielsen
adm. direkter
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i SMV Capital Il ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SMV Capital Il ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selska-
bet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 1 samt ledelsesberetningen, hvori le-
delsen redeger for, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften som fglge af underskud
i datterselskab. Det er ledelsens vurdering, blandt andet pa baggrund af opnaet tilsagn fra datterselska-
bets pengeinstitut om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter samt tilkendegivelser fra ster-
stedelen af datterselskabets kreditorer, at den nadvendige likviditet til at fortseette driften vil blive tilveje-
bragt. Selskabets arsregnskab er med baggrund heri aflagt som going concern.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 19. august 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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ADVOSION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i mindre og mellemstore virksomheder eller dele heraf.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 8.429.266, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.040.924.

Datterelskabet Tildas Danmark A/S har i 2019 realiseret en vaesentlig nedgang i indtaegter og resultat,
hvilket blandt andet skyldes organisatoriske forhold, herunder isaer udskiftninger pa flere centrale posi-
tioner.

Der er i 2020 dels ansat ny ledelse i datterselskabet, og dels har datterselskabet i foraret 2020 erhver-
vet aktiviteterne i Intoy A/S, hvorved datterselskabet er tilfgrt yderligere produkter, kunder og omsaet-
ning.

Pa den baggrund, er det ledelsens vurdering, at datterselskabet Tildas Danmark A/S har etableret et
fundament til en sammenhaengende og baeredygtig fremtidig drift.

Der har i foraret 2020 veeret fgrt forhandlinger med datterselskabets bankforbindelse, og der er i den
forbindelse opnaet tilsagn om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter. Herudover har ster-
stedelen af selskabets veesentligste kreditorer ligeledes givet tilsagn om at opretholde indgéede aftaler.

Det er blandt andet pa den baggrund ledelsens opfattelse at forudsaetningerne for fortsat drift er opfyldt,
hvorfor arsrapporten for 2019 er aflagt som going concern.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirkeselskabets finansielle stilling, - idet det er ledelsens nuveerende vurdering -, at selskabets
aktiviteterikke vil blive vaesentligt pavirket af den aktuelle Corona-situation.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SMV Capital Il ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabs-
klasse C mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for SMV
Capital Il ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgarelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdi-
endringer.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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ADVOSION

RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Bruttotab -5.500 -6.126
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -8.258.515 -425.761
Finansielle indteegter 440 0
Finansielle omkostninger -114.873 -111.285
Resultat for skat -8.378.448 -543.172
Skat af arets resultat 2 -50.818 25.831
Arets resultat -8.429.266 -517.341
Overfgrt resultat -8.429.266 -517.341

-8.429.266 -517.341
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 0 5.428.514
Finansielle anlagsaktiver 0 5.428.514
Anlaegsaktiver i alt 0 5.428.514
Udskudt skatteaktiv 0 50.819
Tilgodehavender 0 50.819
Likvide beholdninger 342.893 3.249
Omsaetningsaktiver i alt 342.893 54.068
Aktiver i alt 342.893 5.482.582
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 4.715.560 2.684.980
Overfort resultat -8.756.484 -1.026.638
Egenkapital 4 -4.040.924 1.658.342
Ansvarlig lanekapital 3.933.817 3.819.240
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 3.933.817 3.819.240
Geeld til tilknyttede virksomheder 440.000 0
Anden geeld 10.000 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 450.000 5.000
Galdsforpligtelser i alt 4.383.817 3.824.240
Passiver i alt 342.893 5.482.582
Andre usaedvanlige forhold i arsrapporten 1

Eventualforpligtelser 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

12
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ADVOSION

NOTER

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten

Selskabet har ved regnskabsaret udgang tabt hele sin egenkapital. Egenkapitalen forventes reetable-

ret ved fremtidig drift.

Datterselskabet og dennes datter Tildas Danmarks A/S' pengeinstitut har ligeledes afgivet tilsagn om

opretholdelse af selskabeternes kreditfaciliteter.

2019 2018

kr. kr.
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 50.818 -25.831

50.818 -25.831
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 6.274.980 6.274.980
Tilgang i arets lgb 2.730.001 0
Kostpris 31. december 2019 9.004.981 6.274.980
Veerdireguleringer 1. januar 2019 -846.466 -263.233
Valutakursregulering 0 -48.212
Arets resultat -8.258.515 -425.761
@vrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 -109.260
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodeha-
vender 100.000 0
Veerdireguleringer 31. december 2019 -9.004.981 -846.466
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 0 5.428.514
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Tildas Group A/S Syddjurs 90% -1.370.561  -11.020.428

13

This document has esignatur Agreement-ID: e5c6alccrYn240352935



ADVOSION

4

NOTER

Egenkapital
Overkurs ved  Overfart resul-
Selskabskapital emission tat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 2.684.980 0 -1.026.638 1.658.342
Kontant kapitalforhgjelse 2.030.580 699.420 0 2.730.000
Arets resultat 0 0 -8.429.266 -8.429.266
Overfort fra overkurs ved emis-
sion 0 -699.420 699.420 0
Egenkapital 31. december
2019 4.715.560 0 -8.756.484 -4.040.924
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 neeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 3.819.240 3.933.817 0 3.933.817
3.819.240 3.933.817 0 3.933.817

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kilde-

skat pa udbytter, renter og royalties.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
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SMV CAPITAL Il APS

Kalgvej 18
Ekserod
8543 Hornslet

CVR-nr. 38 25 88 77

ARSRAPPORT FOR 2019

Arsrapporten er fremlagt og god-
kendt pa selskabets ordinaere
generalforsamling den

19. august 2020

Thomas Nielsen
dirigent

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab e Krgyer Kielbergs vej 3, 5. th. ¢ 8660 Skanderborg e TIf.: 87 93 00 99

CVR-nr. 37 55 70 64
www.advosion.dk
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ADVOSION

INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Balance 31. december

Noter til &rsrapporten
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ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2019 for SMV Capital 1l ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 19. august 2020

Direktion

Thomas Nielsen
adm. direkter
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i SMV Capital Il ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SMV Capital Il ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selska-
bet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 1 samt ledelsesberetningen, hvori le-
delsen redeger for, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften som fglge af underskud
i datterselskab. Det er ledelsens vurdering, blandt andet pa baggrund af opnaet tilsagn fra datterselska-
bets pengeinstitut om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter samt tilkendegivelser fra ster-
stedelen af datterselskabets kreditorer, at den nadvendige likviditet til at fortseette driften vil blive tilveje-
bragt. Selskabets arsregnskab er med baggrund heri aflagt som going concern.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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ADVOSION

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 19. august 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336

This document has esignatur Agreement-ID: e5c6alccrYn240352935







ADVOSION

Selskabet

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

SMV Capital Il ApS

Kalgvej 18

Ekserod

8543 Hornslet

CVR-nr.: 38258877
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 13. december 2016
Regnskabsar: 3. regnskabsar

Hjemsted: Syddjurs

Thomas Nielsen, adm. direktar

ADVOSION

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Kragyer Kielbergs Vej 3, 5 th.

8660 Skanderborg
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ADVOSION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i mindre og mellemstore virksomheder eller dele heraf.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 8.429.266, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.040.924.

Datterelskabet Tildas Danmark A/S har i 2019 realiseret en vaesentlig nedgang i indtaegter og resultat,
hvilket blandt andet skyldes organisatoriske forhold, herunder isaer udskiftninger pa flere centrale posi-
tioner.

Der er i 2020 dels ansat ny ledelse i datterselskabet, og dels har datterselskabet i foraret 2020 erhver-
vet aktiviteterne i Intoy A/S, hvorved datterselskabet er tilfgrt yderligere produkter, kunder og omsaet-
ning.

Pa den baggrund, er det ledelsens vurdering, at datterselskabet Tildas Danmark A/S har etableret et
fundament til en sammenhaengende og baeredygtig fremtidig drift.

Der har i foraret 2020 veeret fgrt forhandlinger med datterselskabets bankforbindelse, og der er i den
forbindelse opnaet tilsagn om opretholdelse af datterselskabets kreditfaciliteter. Herudover har ster-
stedelen af selskabets veesentligste kreditorer ligeledes givet tilsagn om at opretholde indgéede aftaler.

Det er blandt andet pa den baggrund ledelsens opfattelse at forudsaetningerne for fortsat drift er opfyldt,
hvorfor arsrapporten for 2019 er aflagt som going concern.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirkeselskabets finansielle stilling, - idet det er ledelsens nuveerende vurdering -, at selskabets
aktiviteterikke vil blive vaesentligt pavirket af den aktuelle Corona-situation.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SMV Capital Il ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabs-
klasse C mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for SMV
Capital Il ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgarelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdi-
endringer.
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ADVOSION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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ADVOSION

RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Bruttotab -5.500 -6.126
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -8.258.515 -425.761
Finansielle indteegter 440 0
Finansielle omkostninger -114.873 -111.285
Resultat for skat -8.378.448 -543.172
Skat af arets resultat 2 -50.818 25.831
Arets resultat -8.429.266 -517.341
Overfgrt resultat -8.429.266 -517.341

-8.429.266 -517.341
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 0 5.428.514
Finansielle anlagsaktiver 0 5.428.514
Anlaegsaktiver i alt 0 5.428.514
Udskudt skatteaktiv 0 50.819
Tilgodehavender 0 50.819
Likvide beholdninger 342.893 3.249
Omsaetningsaktiver i alt 342.893 54.068
Aktiver i alt 342.893 5.482.582
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ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 4.715.560 2.684.980
Overfort resultat -8.756.484 -1.026.638
Egenkapital 4 -4.040.924 1.658.342
Ansvarlig lanekapital 3.933.817 3.819.240
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 3.933.817 3.819.240
Geeld til tilknyttede virksomheder 440.000 0
Anden geeld 10.000 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 450.000 5.000
Galdsforpligtelser i alt 4.383.817 3.824.240
Passiver i alt 342.893 5.482.582
Andre usaedvanlige forhold i arsrapporten 1

Eventualforpligtelser 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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ADVOSION

NOTER

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten

Selskabet har ved regnskabsaret udgang tabt hele sin egenkapital. Egenkapitalen forventes reetable-

ret ved fremtidig drift.

Datterselskabet og dennes datter Tildas Danmarks A/S' pengeinstitut har ligeledes afgivet tilsagn om

opretholdelse af selskabeternes kreditfaciliteter.

2019 2018

kr. kr.
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 50.818 -25.831

50.818 -25.831
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 6.274.980 6.274.980
Tilgang i arets lgb 2.730.001 0
Kostpris 31. december 2019 9.004.981 6.274.980
Veerdireguleringer 1. januar 2019 -846.466 -263.233
Valutakursregulering 0 -48.212
Arets resultat -8.258.515 -425.761
@vrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 -109.260
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodeha-
vender 100.000 0
Veerdireguleringer 31. december 2019 -9.004.981 -846.466
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 0 5.428.514
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Tildas Group A/S Syddjurs 90% -1.370.561  -11.020.428
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ADVOSION

4

NOTER

Egenkapital
Overkurs ved  Overfart resul-
Selskabskapital emission tat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 2.684.980 0 -1.026.638 1.658.342
Kontant kapitalforhgjelse 2.030.580 699.420 0 2.730.000
Arets resultat 0 0 -8.429.266 -8.429.266
Overfort fra overkurs ved emis-
sion 0 -699.420 699.420 0
Egenkapital 31. december
2019 4.715.560 0 -8.756.484 -4.040.924
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 neeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 3.819.240 3.933.817 0 3.933.817
3.819.240 3.933.817 0 3.933.817

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kilde-

skat pa udbytter, renter og royalties.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
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