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KONCERNOVERSIGT
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(100 %)

Zerbst Solar 3

L GmbH
(100 %)

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Obton Solenergi Paso Il A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C
Perimeter Solar Inc., Canada
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Obton Group Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 16. maj 2018

Direktion:

Anders Marcus Oliver Dahl Peters

Bestyrelse:

Peter Krogsgaard Jgrgensen Anders Marcus Lars Bentsen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Obton Group Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obton Group Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som modervirksomheden samt pengestremsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper L. Christensen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32168 MNE-nr. mne7952
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............ooeiveiiiiiiiiiee
Driftsresultat.........ccoooeiiiiiiiiinieee
Finansielle poster, netto...........cccoeeiiieiiiniiinnnl,
Arets resultat for skat.............cooevvveeeeeineeennnnn.
Arets resultat.........ooceveeeeeeeeeeeeeeee e

Balance

Balancesum.........cooviviiniiniii
Egenkapital.......c.ccoeeiiiiiiiiiniii e

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.......................
Pengestremme fra investeringsaktivitet.............
Pengestramme fra finansieringsaktivitet............
Pengestramme i alt.........ccooooiiiiiiiiiiniin,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver............

Nogletal

Soliditetsgrad..........ccoeeiiiiiiiiieiiie e
Egenkapitalforrentning............c..ccoeeiiieiiineninn...
Soliditetsgrad 2 (inkl. ansvarlig lan)...................

Afkastningsgrad............cooooiiiiiiiiiin,

2017
tkr.

.............................................. 213.568
.............................................. 125.266
.............................................. -411
.............................................. 122.446
.............................................. 90.245

.............................................. 469.703
.............................................. 150.772

.............................................. 68.340
.............................................. -62.781
.............................................. -15.639
.............................................. -10.080
.............................................. -378

.............................................. 32,1
.............................................. 62,1
.............................................. 42,7
.............................................. 31,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Soliditetsgrad 2:

Afkastningsgrad

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2016
tkr.

143.805
83.242
5.944
78.882
58.615

319.178
139.977

-22.347
17.938
-12.000
-16.409
-3.025

43,9
50,2
46,5
30,0

Egenkapital ekskl. min. + ansvarlig lan x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat af primaer drift x 100

Gns. aktiver primo/ultimo

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets (koncernen) vaesentligste aktiviteter bestar af salg af konsulentydelser i forbindelse med
udvikling, opfaerelse, finansiering og videresalg af investeringsprojekter baseret pa henholdsvis
vedvarende energi og ejendomme. Selskabet fungerer som holdingselskab, hvor de 2
investeringsomrader i koncernen varetages via datterselskaberne:

- Obton A/S og underliggende selskaber (vedvarende energi)
- Koncenton A/S (ejendomme).

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Et tilfredsstillende ar

Koncernen har haft et tilfredsstillende ar, hvor der samlet er formidlet investeringsprojekter for DKK 4
mia, hvilket er en vaekst pa 40% i forhold til 2016. Samlet set forvalter koncernen nu investeringer for
mere end DKK 10 mia.

For Obton, hvor primaer fokus igen i 2017 har veeret solenergi, er der brugt betydelige ressourcer pa at
etablere selskabet mere lokalt. For at positionere Obton bedst muligt pa det staerkt
konkurrencepraeget marked for isaer solenergi, har selskabet i 2017 etableret lokale kontorer i flere af
vores fokuslande som Holland, Frankrig og Canada. | Frankrig er etableringen sket via opkgb af
selskabet Coruscant, der gennem de sidste 6 ar har udviklet sig til en farende akter bag tagbaserede
solcelleparker placeret pa blandt andet parkerings- og distributionsanlaeg. | Holland og Canada er
etableringen sket via joint ventures med lokale partnere, der i begge lande har resulteret i en stor
udviklingspipeline af projekter til de kommende ar. Af nye lande, har selskabet endvidere investeret i
de forste engelske projekter. Samlet set driver Obton nu sol- og vindenergi projekter pa tvaers af 7
lande.

For Koncenton, som siden etableringen i 2015 har investeret i stegrre boligudlejningsejendomme i
Aarhus og Kabenhavn, har 2017 vaeret med til at befaestet selskabets position som en af de starste
investorer i Danmark. | labet af aret er organisationen i Koncenton udvidet betydeligt. Udvidelsen er
bade et resultat af fortsat vaekst i indkeb, udlejning og salg, men ogsa sket som resultat af et snske
om flere interne specialistfunktioner. Selskabet har nu en portefglje af ejendomme pa DKK 4 mia, og
mere end 2.000 lejemal i drift eller under udvikling.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens driftsoverskud udger 125 mio.kr., hvilket er 50% hgjere end 2016. Resultatet er 20% hgjere
end budgetteret for aret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Koncernens forretningsmaessige risici er forbundet med evnen til fortsat udvikling og udbygning af den
staerke position pa markedet for alternative investeringer. Koncernen har ikke saerlige risici ud over
almindeligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Videnressourcer
Det er vaesentligt for koncernens fortsatte vaekst at tiltraekke og fastholde kompetente medarbejdere.

Koncernen anvender lgbende betydelige ressourcer pa vyderligere dygtiggerelse af koncernens
medarbejdere.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Der er en forventning om fortsat vaekst for koncernen i 2018 og et driftsresultat for aret pa DKK 140
mio. Koncernen gar ind i det nye ar med en attraktiv pipeline af nye projekter i bade de eksisterende
markeder samt i flere nye lande. De aktuelle markedsvilkar, hvor flere og flere investorer sgger med
alternative investeringer som f.eks. Solenergi og Ejendomme, er samtidig en del af fundamentet for
denne vaekst forventning. Herudover kraever det en solid organisation fortsat at vokse. Derfor blev der
ogsa i 2017 investeret i mange nye medarbejdere, netto mere end 20 medarbejdere savel i Danmark
som udenlandske selskaber, som pa hvert sit omrade opruster organisationen og vil understgtte en
fortsat positiv udvikling i 2018.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1 213.568.425 143.804.961 -31.259 -80.000
Personaleomkostninger.............. 2 -84.263.731 -59.291.277 0 0
Af- og nedskrivninger................. -1.647.162  -1.271.772 0 0
Andre driftsomkostninger............ -2.391.291 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.......cccvnnene... 125.266.241 83.241.912 -31.259 -80.000
Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder.......ccovevveiieinninnnns 3 -901.990 54.325 90.272.213  58.695.264
Resultat af andre kapitalandele
og vaerdipapirer.......cevvveeeinnnn.. 1.818.389 9.079.173 0 0
Andre finansielle indtaegter......... 5.136.431 1.710.081 0 0
Nedskrivning af finansielle
AKEIVer . i -1.507.178 -10.358.291 0 0
Andre finansielle omkostninger..... -7.366.195  -4.844.855 -3.884 0
RESULTAT FOR SKAT................ 122.445.698 78.882.345 90.237.070 58.615.264
Skat af arets resultat................. 4 -32.200.897 -20.267.082 7.731 0
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5 90.244.801 58.615.263 90.244.801 58.615.264
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

Immaterielle anlaegsaktiver........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar......coooeviiiiiiiiiiniinnn..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder.......ccovvvvvvviiiinnnn...

Kapitalandele i associerede

virksomheder...........cooeeiiiiinai,
Andre vaerdipapirer...................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender............ccoueeeee.
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvveneenn

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneenn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder........cccccevvivinenn..n.
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende investorindskud ...

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Andre vardipapirer og

kapitalandele........ccccceeiviiannin
Veaerdipapirer.......c..ccoceevvvennn.n.

Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......civiiiiiiiiiiiiiinns

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
245.700 406.954 0 0
0 350.000 0 0
6 245.700 756.954 0 0
2.613.204 3.157.906 0 0
56.474 70.969 0 0
7 2.669.678 3.228.875 0 0
0 0 177.579.767 143.256.804
15.867.486 2.037.838 0 0
68.769.773  22.619.667 0 0
25.383.272 23.861.926 0 0
8 110.020.531 48.519.431 177.579.767 143.256.804
112.935.909 52.505.260 177.579.767 143.256.804
43.314.177 37.131.596 0 0
9 5.946.307 15.709.260 0 0
8.216.394 2.379.517 23.084.999 0
4.132.926 1.060.836 0 0
12 3.288.604 0 0 0
209.603.340 123.686.677 0 0
8.355.833  40.377.877 0 0
0 0 7.731 0
10 7.271.717 4.423.443 0 0
290.129.298 224.769.206 23.092.730 0
13.901.173 16.035.150 0 0
13.901.173 16.035.150 0 0
52.736.551 25.868.517 179.860 0
356.767.022 266.672.873  23.272.590 0

469.702.931 319.178.133

200.852.357 143.256.804
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
DVrige reServer....c.ceeeeeereeeennnenns
Overfart overskud.....................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld, der er optaget ved

udstedelse af obligationer...........
Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Ansvarlig lanekapital.................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

13
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
11  12.777.778 12.777.778 12.777.778 12.777.778
0 0 66.518.229 58.695.264
0 1.419.971 0 0
137.994.579 125.779.055 71.476.350 68.503.762

150.772.357 139.976.804

0
13 19.017.739

19.017.739

25.000.000

0

50.000.000

14 75.000.000

14 0
78.155.333

721.503

9.781.709

0

61.228.359
72.599.200

15 2.426.731

2.941.200
436.453

3.377.653

0
1.189.705
6.099.000

7.288.705

3.750.000
41.206.759

0

19.255.141
877.835
42.173.675
60.471.497
800.064

224.912.835 168.534.971

299.912.835 175.823.676

469.702.931 319.178.133

16

17

18

19

0
0

0

0

0
50.000.000
50.000.000

0
0

0

80.000
0

0

0

0
80.000

50.080.000

150.772.357 139.976.804

0
0

[=NeoNeNo]

o o

0

80.000
3.200.000
0

0

0
3.280.000

3.280.000

200.852.357 143.256.804
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A
EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Qvrige Overfort
kapital reserver overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2017......ceviiiiiiiiiiiiinieninnnenns 12.777.778 1.419.971125.779.055 139.976.804
Andre reguleringer......oveeviiieiiiiiiniinineeeanneaans 150.752 150.752
Forslag til arets resultatdisponering...........ccceueuenes -1.419.971 12.064.772 10.644.801
Egenkapital 31. december 2017..........cccceeuennn.n... 12.777.778 0 137.994.579 150.772.357
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2017.....ceveiniiiiiieiniinninnnnennns
Andre reguleringer......ooveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Forslag til arets resultatdisponering.................eu....

Egenkapital 31. december 2017...........c..cccvvnnenn..

12.777.778 58.695.264

7.672.213

68.503.762 139.976.804
150.752
2.972.588 10.644.801

150.752

12.777.778 66.518.229 71.476.350 150.772.357
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULLAL . . ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart...........veuveniriinieiiniiiiieiniineneen
Resultat af associerede selskaber...........cooovviiiiiiiiiiiiiiinnn...
Regulering af andre finansielle indtaegter.........ccccoceviiiiiiinnn.
Regulering af andre finansielle omkostninger...........cccoccevenaen..
Skat af arets resultat tilbagefart.......ocvuiiiiiiiiiiiiriiiiiinenenens
DV FEGULEIINGEN . vt ittt ieetteeiterenneeeeneeeeanneeennnerennseeonnees
Betalt selskabssKat......vereeeeirneiiieiiiriiereiereneriiereereeeaneannes
Zndring i tilgodehavender........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....coveviiiiiiiiiiineenenens
Kgb af materielle anlaegsaktiver......occvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnn,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.......ccvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiinennnns.
Salg af finansielle anlaegsaktiver.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........ccceeuennen.
Zndringer i ansvarlig lAanekapital........oovveveviviiierinininininenenens
Provenu ved langfristet laneoptagelse......cccvvvrvrininienenenennnnen.
AFArag PA LN ce vt e
Betalt udbytte i regnskabSaret........ccveveveeeeeerenineeneneneneennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET...........ccceneene.
ZENDRING I LIKVIDER. ......ccvitiiiiiiiiieiiienennennenneeneenenneananns

LiKvider 1. JanUAr....cceueeeeieereineereneeeenneerenneeeenneesennseeonnsenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiines

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger......cccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeneenenaeenes
Geeld til pengeinstitutter....ooviiiiiiiiiii e

LIKVIDER, NETTOGAELD........ccciiiiiiiiiiiiiiiiii
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Koncernen
2017 2016
kr. kr.
90.244.801 58.615.263
1.448.712 1.219.840
901.990 -54.325
-1.818.389 -9.079.173
1.507.178 10.358.291
32.200.897 20.267.082
15.338.242 0
-15.676.915 -794.480
-60.824.000 -91.149.000
5.017.000 -11.730.000
68.339.516 -22.346.502
-378.261 -3.024.974
-62.403.090 -3.337.277
0 24.299.911
-62.781.351 17.937.660
50.000.000 0
25.000.000 0
-11.038.705 0
-79.600.000 -12.000.000
-15.638.705 -12.000.000
-10.080.540 -16.408.842
-15.338.242 1.070.600
-25.418.782 -15.338.242
52.736.551 25.868.517
-78.155.333 -41.206.759
-25.418.782 -15.338.242
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NOTER

Koncernen
2017 2016
kr. kr.
Saerlige poster
Honorar pa tidligere solgte -16.142.200 0
projekter, der efter aftale med
investorselskaber er tilbagefart i
2017 e
-16.142.200 0
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 74 (2016: 50)
Moderselskabet: 1 (2016: 1)
Lon 08 gager....covvvvveineerenneennnnns 75.960.987 51.507.147
Pensioner.......cooviiiiiiiiiiiinia... 5.655.797 4.659.335
Andre omkostninger til social sikring 257.841 160.965
Andre personaleomkostninger........ 2.389.106 2.963.830
84.263.731 59.291.277
Vederlag til direktion................... 2.897.612 2.733.353
Vederlag til bestyrelse................. 200.000 200.000
3.097.612  2.933.353
Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i 0 0
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i -901.990 54.325
associerede virksomheder.............
-901.990 54.325
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 39.939.687 17.500.271
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedregrende tidligere  -1.508.986 0
- | PPN
Regulering af udskudt skat............ -6.229.804 2.766.811
32.200.897 20.267.082

Moderselskabet
2017 2016
kr. kr.
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
90.272.213  58.695.264
0 0
90.272.213 58.695.264
-7.731 0
0 0
0 0
-7.731 0

16

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 0 1.547.240 0 0
Ekstraordinaert udbytte................ 79.600.000 12.000.000 79.600.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtode. . ovvneriiiiieiiieneeneeneennnns 0 0 7.672.213  58.695.264
OVrige reServer...ocveeeeeeeniieeeeeannns -1.419.971 0 0 0
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. 12.064.772  45.068.023 2.972.588 -80.000

90.244.801 58.615.263 90.244.801 58.615.264

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. Januar 2017, ...ceeeeiiiieiiiiiiiiieeeeeiiieeeeeeeennnnnens 806.269 1.750.000
Kostpris 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 806.269 1.750.000
Afskrivninger 1. januar 2017 ....coeeeiiiieiiiiinereiieeeeneenenneenen 399.315 1.400.000
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiii e, 161.254 350.000
Afskrivninger 31. december 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn.. 560.569 1.750.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 245.700 0
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireneereneeeeaneerenneercnnnennns 5.283.530
B[ 1y T S PP 378.261
Kostpris 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 5.661.791
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccvvieiiiiiniiininenennnennn. 2.125.623
Arets afsKrVNINGEr ....o.uvviiieiii e, 922.964
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.............c..cceeeee.l. 3.048.587

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 2.613.204

Indretning af
lejede lokaler

91.975
0
91.975

21.007
14.494
35.501

56.474

17

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2017

Arets resultat

TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar

2017 eeeeeeiiiieeiineennns
Afskrivninger pa goodwill

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31.

december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017..

Goodwill

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede Andre andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
1.983.513 22.619.667 23.861.926
14.769.900 50.657.284 19.140.405
0 -3.000.000 -17.619.059
16.753.413 70.276.951 25.383.272

67.301 0

-317.871 0

0 -1.507.178

-38.262 0

-288.832 -1.507.178

12.976 0

584.119 0

597.095 0
15.867.486 68.769.773 25.383.272

Koncernen har anskaffet kapitalandele i Greenton BV og Perimeter Solar Inc. i lgbet af aret.
Kostprisen for andelene belgber sig til 14.770 tkr. Goodwill heraf udger 15.046 tkr.

Koncernen har anskaffet kapitalandele i Coruscant Developpement SA i lgbet af aret.
Kostprisen for andelene belagber sig til 2.235 tkr. Badwill ved kegbet udger 4.955 tkr., som er

indtaegtsfort.

18

Note
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NOTER

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiieieiriieenenneeenneerenneeecnneenes
B (07T o T« PPN
Kostpris 31. december 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennennnen.

Opskrivninger 1. januar 2017 ....veeeieiiiineirinereineerenneeaennees
Udloddet resultat.....ceeeeereinieirneiniieiinieeieeneeneeeneeannens
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiieiiiiee e
Opskrivninger 31. december 2017........ccccevviiiiiiiiennnnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

(0] 03 oL I VAT ¥ 14 1 [V
Koncenton A/S, AQrhUS........eevviiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeennns
Koncenton Private Placement A/S, Aarhus........ccccevvennnnnn...
Obton Finans A/S, Aarhus.......c..eveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineeeens
Obton Administration A/S, Aarhus......ceeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Obton Fondsmaeglerselskab A/S, Aarhus............ccvviiiiinnen..
Obton Nuova Italia S.R.L., Italien...ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Obton Forvaltning A/S, Aarhus......ccovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen.
Obton France ApS, Aarhus.......ceeveiiiiiiiiiiiniiiiiienneenenanenns
Obton Obligation 1 A/S, Aarhus.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen.
Zerbst Solar 1 GmbH, Tyskland.......c.ccceiiiiiiiiiiiiiiiiinennnenn.
Zerbst Solar 2 GmbH, Tyskland.......cccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen,
Zerbst Solar 3 GmbH, Tyskland.......cccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnenn.
Coruscant Development SA, Frankrig........coeevviiiiiiiienainnn..

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Obton Solenergi Paso Il A/S, Aarhus.......cccoevvveiiiiiiiininennnen..
Greenton B.V., Holland.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiceeccieeeee
Perimeter Solar Inc., Canada.......cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

84.561.540
26.500.000
111.061.540

58.695.264
-82.600.000
90.422.965
66.518.229

177.579.769

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Ejerandel

20 %
50 %
49 %

19
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af periodens uafsluttede 5.946.307 15.709.260 0 0
produktion......cccoveviiiiiiiiiiiennnn...
Igangvaerende arbejder for 5.946.307 15.709.260 0 0

fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 5.946.307 15.709.260 0 0
fremmed regning (aktiver)............

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 12.777.778 stk. anom. T Kl .ocevveiieiiiiieinninnennennnnn, 12.777.778 12.777.778

12.777.778 12.777.778

20
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... -55.946 111.500 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 51.766 78.300 0 0
inventar.......oceveeiiiiiiiiiiiiiiiennne.
Indretning af lejede lokaler........... 2.859 2.800 0 0
Igangvaerende arbejder for 732.585 1.935.500 0 0
fremmed regning.......c.cooeviiiiennn
Periodeafgraensningsposter............ 151.459 959.800 0 0
LaneomKkostninger.........ovvvuveennenes 0 -36.700 0 0
@vrige aktier og gaeldsforpligtelser.. 0 -110.000 0 0
Hensatte forpligtelser.................. -4.171.327 0 0 0
-3.288.604 2.941.200 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ -2.941.200 -174.389 0 0
Arets udskudte skat i 6.229.804 -2.766.811 0 0
resultatopgerelsen.........ccceeeeeen...
Udskudt skatteaktiv 31. december.  3.288.604 -2.941.200 0 0
Andre hensatte forpligtelser
0-1 Aleneeeieeeeeee e ee e 19.017.739 436.453 0 0

Hensatte forpligtelser omfatter dels forventede omkostninger ved faerdiggerelse af
investeringsprojekter og dels forventede garantier overfor investorer til daekning af negative
udsving i det forventede afkast i forhold til prospekter.

21

Note

12

13



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld, der er optaget ved
udstedelse af obligationer............. 0 25.000.000 0 0
Andengaeld.....covvvviiiiiiiiiinninn, 2.439.705 0 0 0
Ansvarlig lanekapital................... 8.599.000 50.000.000 0 0
11.038.705 75.000.000 0 0
Moderselskabet
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital................... 0 50.000.000 0 0
0 50.000.000 0 0

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte indtaegter, der vedrerer det efterfglgende
regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet lejekontrakter med en arlig leje pa 2.175 tkr. Lejekontrakten er
uopsigelig frem til 31. marts 2020, hvilket resulterer i en samlet lejeforpligtelse pr. 31.
december 2017 pa 4.893 tkr.

Obton A/S garanterer overfor enkelte investorselskaber at daakke eventuelle negative udsving
i forhold til forudsaetningerne i prospektmaterialet frem til, at solcelleanlaeggene har vist
deres produktionsevne og alle forhold er endeligt pa plads. Garantien daekker ikke eksterne
faktorer, som Obton ikke kan kontrollere. Garantibelgb, der er kendte og opgjorte pr.
31.12.17, men stadig uvisse, er indregnet som en hensat forpligtelse.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Markro
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

22
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NOTER
Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Koncernen (Obton A/S) har afgivet sikkerheder i form af et Virksomhedspant pa t.DKK 10.000.
Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelager, driftsmateriel, goodwill m.v.
Obton Group Holding A/S har afgivet selvskyldnerkaution over for Obton A/S' kreditramme pa
t.DKK 100.000 hos Nordea Danmark. Obton Group Holding A/S har stillet aktierne i Obton A/S
til sikkerhed for selvskyldnerkautionen.
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for virksomhedspantet:
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......oceveeiiiiiiiiiiiiiiiennne. 2.613 10.000 0 0
Indretning af lejede lokaler........... 56 10.000 0 0
Varedebitorer......c..cceeveviieiinana... 39.555 10.000 0 0
Tilgodehavende investorindskud..... 8.355 10.000 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........... 245 10.000 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.............. 0 0 136.838 100.000
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsikrede aktiver for koncernen er vist i henhold til de
pantsikrede aktiver i regnskabet for Obton A/S.
Neertstaende parter 18
Bestemmende indflydelse
Selskabets ultimative moderselskab er Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C, som
ejer 70% af aktierne via Obton Invest A/S. De ultimative ejere med betydelig indflydelse er
Anders Marcus og Peter Krogsgaard Jargensen.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 19

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C,
CVR nr. 30 23 75 44.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Group Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Obton Group Holding A/S samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Obton Group Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af de indgaede handler.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af administrations- og konsulentydelser, henvisningsprovisioner samt
udbyderhonorar indregnes i resultatopgarelsen safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Projektsummen for salg af A/S-, K/S- og P/S-projekter indregnes ikke som omsaetning, idet Koncernen
blot betragtes som udbyder. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser pa storre projekter indregnes i takt med, at
tjenesteydelsen udfares, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
projektet og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver samt
koncernbadwill i forbindelse med kgb af datter- og associerede virksomheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Under vareforbrug indregnes tillige omkostninger til daekning af Obton Garantien over for selskabets
investorer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi,
safremt denne er lavere. Software afskrives over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeenaeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af A/S-, K/S- og P/S-
projekter som er igangsat inden balancedagen men endnu ikke fuldtegnede/afsluttede.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser iht. Obton Garantien
samt forventede omkostninger til faerdiggarelse af investeringsprojekter i gvrigt.

Hensatte forpligtelser er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling og indregnes, nar
det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et traek pa selskabets skonomiske resourcer, og
forpligtelsen kan males palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



