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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for Cursum A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 22. juni 2020

Direktion

Claus Lefort Sanderskov

Bestyrelse

Henning Kruse Petersen Karl Frederik Agnalt Max Sejbaek
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktioneererne i Cursum A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cursum A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 22. juni 2020

PKF Munkebo Vindelev

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

Peter Krogsrud Eriksen
Statsautoriseret revisor
mne34335
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Selskabsoplysninger

Selskabet Cursum A/S
Rosengrns Alle 1
1970 Frederiksberg C

CVR-nr.: 382476 62

Stiftet: 12. december 2016
Hjemsted: Frederiksberg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

3. regnskabsar

Bestyrelse Henning Kruse Petersen
Karl Frederik Agnalt
Max Sejbaek
Direktion Claus Lefort Sanderskov
Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Hovedvejen 56
2600 Glostrup

Bankforbindelse Nordea Bank, Vesterbrogade 8, 1620 Kgbenhavn V
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2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 1.077 1.017 -853
Resultat af ordinaer primeer drift -453 -497 -1.426
Finansielle poster, netto -64 -5 -46
Arets resultat -660 -140 -1.150
Balance:
Balancesum 3.450 2.961 2.501
Egenkapital 845 1.505 1.645
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 2 2 1
Hovedtallene for 2017 omfatter perioden 12. december 2016 - 31. december 2017.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar af at udbyde en online software platform for e-leering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinaere resultat efter skat udgaer -659.689 kr. mod -140.477 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resul-
tat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som der vil kunne forykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cursum A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som folge af sendrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-

seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan hen-
fares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pa-
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immate-
rielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklings-
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar.

Erhvervede rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, dog maksimalt 10 &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknytte-
de udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reser-
ven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksom-
hedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfolgen-
de ar.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 1.077.137 1.017.012

1 Personaleomkostninger -1.406.379 -1.397.064
Afskrivninger af immaterielle anleegsaktiver -123.832 -116.638
Driftsresultat -453.074 -496.690
Andre finansielle indteegter 4.322 4.975
@vrige finansielle omkostninger -68.650 -9.818
Resultat for skat -517.402 -501.533

2 Skat af arets resultat -142.287 361.056
Arets resultat -659.689 -140.477

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -659.689 -140.477

Disponeret i alt -659.689 -140.477
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018

Anlaegsaktiver

3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt

lignende rettigheder 509.718 583.192
3 Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for im-

materielle anlaegsaktiver 2.232.261 1.152.261

Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.741.979 1.735.453

Anlaegsaktiver i alt 2.741.979 1.735.453

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 357.404 223.138
8 Udskudte skatteaktiver 0 184.732
4 Tilgodehavende selskabsskat 237.600 253.497
Andre tilgodehavender 35.254 8.651
Tilgodehavender i alt 630.258 670.018
Likvide beholdninger 78.036 555.514
Omseaetningsaktiver i alt 708.294 1.225.532
Aktiver i alt 3.450.273 2.960.985
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 511.000 511.000
6 Reserve for udviklingsomkostninger 1.741.164 898.764
7  Overfort resultat -1.407.155 94.934
Egenkapital i alt 845.009 1.504.698

Hensatte forpligtelser

8 Henseettelser til udskudt skat 195.155
Hensatte forpligtelser i alt 195.155

Geaeldsforpligtelser

Anden geeld 1.721.649 526.143
9 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.721.649 526.143
Geeld til pengeinstitutter 45.960 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 273.201
Anden geeld 271.889 195.191
Periodeafgreensningsposter 370.611 461.752
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 688.460 930.144
Geaeldsforpligtelser i alt 2.410.109 1.456.287
Passiver i alt 3.450.273 2.960.985
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2019 2018
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.330.971 1.344.625
Pensioner 60.000 45.000
Andre omkostninger til social sikring 6.816 6.730
Personaleomkostninger i gvrigt 8.592 709
1.406.379 1.397.064
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere 2 2
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -237.600 -253.497
Arets regulering af udskudt skat 379.887 -107.559
142.287 -361.056
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
koncessio- Udviklings-
ner, patenter, projekter un-
licenser, va- der udforelse
remarker og forudbeta-
samt lignen- linger for im-
de rettighe- materielle an-
der laegsaktiver
Kostpris 1. januar 2019 816.468 1.152.261
Tilgang 50.358 1.080.000
Kostpris 31. december 2019 866.826 2.232.261
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 233.276
Arets afskrivninger 123.832
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 357.108 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 509.718 2.232.261
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2019 253.497 244717
Betalt selskabsskat vedrarende sidste ar -253.497 -244.717
Tilgodehavende selskabsskat vedrarende tidligere ar 0 0
Skattekredit 237.600 253.497
237.600 253.497
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 511.000 511.000
511.000 511.000
Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger 1. januar 2019 898.764 0
Overfort fra Overfort resultat 842.400 898.764
1.741.164 898.764
Overfort resultat
Overfart resultat 1. januar 2019 94.934 1.134.175
Arets overfarte overskud eller underskud -659.689 -140.477
Overfart til reserve for udviklingsomkostninger -842.400 -898.764
-1.407.155 94.934
Hensaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat 1. januar 2019 -184.732 -77.173
Udskudt skat af arets resultat 379.887 -107.559
195.155 -184.732
Udskudt skat pahviler falgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 491.097 253.497
Fremfgrt underskud fra tidligere ar -295.942 -438.229
195.155 -184.732
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Noter
9. Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2019 fristet geeld 31/12 2019 efter 5 ar
Anden geeld 1.721.649 0 1.721.649 0
1.721.649 0 1.721.649 0
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