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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 for Vestergaard
Frandsen Family Office ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af

EU og yderligere danske oplysningskrav.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 06.09.2021

Direktion

Jeppe Peter Vestergaard Frandsen Torben Vestergaard Frandsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vestergaard Frandsen Family Office ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vestergaard Frandsen Family Office ApS for regnskabséret 01.01.2020 —
31.12.2020, der omfatter totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Stan-

dards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2020
—31.12.2020 1 overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yder-

ligere krav i arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlin-

formation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nar siddan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har

indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
marksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
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datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uaf-
hangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tankes at pavirke vores

uathengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisi-
onen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspdtegning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at
forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeldne tilfelde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal kommunikeres
i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje

tungere end de fordele den offentlige interesse har af sdidan kommunikation.
Keabenhavn, den 06.09.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kim Takata Miicke
statsautoriseret revisor
MNE nr: mnel10944
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Vestergaard Frandsen Family Office ApS har som hovedaktivitet at levere managementydelser, portefeljeadmi-
nistration, yde investeringsradgivning, eje aktier og anparter i andre selskaber, yde 1an til disse selskaber, inve-
stere i vaerdipapirer samt hermed beslagtet virksomhed, og hvad der 1 evrigt efter direktionens vurdering skennes

hensigtsmeessigt.

Udvikling i aktivitet og ekonomiske forhold
Aret 2020 udviste et overskud efter skat pa 110.972 t.kr. Selskabets egenkapital pr. 31. december 2020 udger
988.783 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som vurderes at have indflydelse pa bedemmelsen af arsrap-

porten.



Vestergaard Frandsen Family Office ApS
Totalindkomstopgerelse
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger (228) (180)
Personaleomkostninger 3 (1.198) (1.222)
Resultat af primeer drift (EBIT) (1.426) (1.402)
Afkast fra aktieinvesteringer 4 112.387 143.000
Finansielle indtegter 74 530
Finansielle omkostninger (63) (105)
Resultat for skat 110.972 142.023
Skat af arets resultat 5 0 0
Arets resultat 110.972 142.023
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 110.972 142.023
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neeste ar 110.972 142.023
110.972 142.023
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Aktiver

Langfristede aktieinvesteringer

Finansielle aktiver

Langfristede aktiver

Kortfristede aktieinvesteringer
Likvide beholdninger
Periodeafgransningsposter

Kortfristede aktiver

Aktiver

Note

2020
t.kr.

983.287
983.287

983.287

3.506
2.264

5
5.775

989.062

2019
t.kr.

871.535
871.535

871.535

6.371

6.374

877.909
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Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Anden gald
Kortfristede forpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

2020
Note t.kr.

7 877.811

110.972

988.783

279
279

279

989.062

2019
t.kr.

7.750
870.061
877.811

98
98

98

877.909
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Egenkapitalopgerelse
Anparts-  Overfort
kapital resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2020 7.750 870.061 877.811
Fondsemission 870.061  (870.061) 0
Arets resultat 0 110972  110.972
Anden totalindkomst 0 0 0
Egenkapital 31.12.2020 877.811  110.972  988.783
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Pengestromsopgorelse

2020 2019

t.kr. t.kr.
Resultat af primeer drift (EBIT) (1.426) (1.402)
Zndring i nettoarbejdskapital 179 (2)
Pengestremme vedrorende primeer drift (1.247) (1.404)
Betalte renter (63) (104)
Pengestremme vedrorende drift (1.310) (104)
Keb af noterede vaerdipapirer, netto (2.871) 0
Pengestromme vedrorende investeringer (2.871) 0
Pengestremme vedrorende finansiering 0 0
Andring i likvider (4.181) (1.508)
Likvider primo 6.371 7.351
Kursreguleringer likvider 74 528
Likvider ultimo 2.264

6.371



13

Vestergaard Frandsen Family Office ApS

Noteoversigt

1. Anvendt regnskabspraksis 14
2. Veasentlige regnskabsmaessige skon, forudsatninger og usikkerheder 16
3. Personaleomkostninger 17
4. Afkast af aktieinvesteringer 17
5. Skat af arets resultat 17
6. Aktieinvesteringer 18
7. Anpartskapital 18
8. Finansielle risici og finansielle instrumenter 19
9. Nertstdende parter 19
10.  Eventualforpligtelser 20
11.  Begivenheder efter balancedagen 20
12.  Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse 20



Vestergaard Frandsen Family Office ApS 14

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Vestergaard Frandsen Family Office ApS afleegger arsrapport i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
regnskabsklasse B, jf. IFRS-bekendtgerelsen udstedt i henhold til arsregnskabsloven, idet Vestergaard Frandsen
Family Office ApS opfylder definitionen pa en investeringsvirksomhed, da selskabet udelukkende har til formal
at investere midler med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af indtaegter, veerdistigninger
eller begge dele, jf. 1 gvrigt reglerne i IFRS 10 og IAS 27, som blandt andet specifikt stiller krav om, at datter-
selskaber males til dagsverdi. Selskabet har pa dette grundlag undladt at udarbejde og offentliggere koncern-
regnskab.

Standarder og fortolkningsbidrag, der er tradt i kraft
Pé tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport foreligger der en raekke nye eller endrede standarder og
fortolkningsbidrag, som er tradt i kraft. Det er ledelsens vurdering, at er ikke er vesentlig indvirkning pé rs-

regnskabet, hvorfor de ikke er indarbejdet i selskabets arsregnskab.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

Pé tidspunktet for offentliggerelse af denne &rsrapport foreligger der en reekke nye eller endrede standarder og
fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i selskabets arsregnskab.
Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil f4 vaesentlig indvirkning pa arsregnskabet for de kommende regn-

skabsar.

Omregning af fremmed valuta

Arsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Transaktioner i anden valuta end selskabets funktionelle valuta omregnes ved forste indregning til transaktions-
dagens kurs. Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er af-
regnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen

som finansielle poster.

Skat
Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og @&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henferes til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen med den del, der kan

henfores til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af rets

skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af &rets aktuelle skat anvendes de péd balancedagen geeldende skattesatser og -regler.
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Udskudt skat males ved at anvende de skattesatser, der er vedtaget pa balancedagen, og som er geldende, nér
den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser
eller -regler indregnes i resultatet, medmindre den udskudte skat kan henferes til poster, der tidligere er indregnet
direkte pé egenkapitalen eller i anden totalindkomst. I sidstnaevnte tilfeelde indregnes @ndringen ligeledes direkte

pa egenkapitalen henholdsvis i anden totalindkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurde-
res pé hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrekkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Selskabet er administrationsselskab i en sambeskatning med danske portefaljeselskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster. (Fuld for-

deling med refusion vedrerende skattemaessige underskud)

Totalindkomstopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter generelle selskabsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter finansielle indteegter og omkostninger.
Finansielle indtaegter bestér af valutakursreguleringer.
Finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, bankgebyrer m.v.

Balancen

Kapitalandele i portefeljeselskaber

Kapitalandele i portefoljeselskaber, herunder tilknyttede virksomheder, méles ved forste indregning til kostpris.
Kapitalandele i portefoljeselskaber males efterfolgende til dagsveaerdi, der reprasenterer det belgb, som selska-
berne pé balancedagen vil kunne salges for til en uathengig keber. Dagsverdien revurderes arligt. Andringer i

dagsveerdien indregnes i resultatet 1 det regnskabsar, hvor eendringen opstar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestér af indestdende pa anfordringskonti i banker.
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Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser méles ved forste indregning til dagsveerdi fratrukket eventuelle transaktionsomkostnin-

ger. Efterfalgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris.

Noter

Pengestromsopgerelsen
Pengestramsopgerelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrerende drift, inve-

steringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter
og @ndringer i driftskapital, reguleret for den i regnskabsaret afregnede selskabsskat, der kan henferes til drifts-

aktiviteterne.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger 1 forbindelse med keb og salg af aktiein-

vesteringer, inkl. eventuelle udldn samt modtaget afkast.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne kapitalandele

samt udbetaling af udbytte.

2. Vasentlige regnskabsmeaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Ved anvendelse af selskabets regnskabspraksis, der er beskrevet i note 1, foretager ledelsen vurderinger og sken
af samt opstiller forudsatninger for den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser, som ikke
umiddelbart kan udledes af andre kilder. Disse sken og forudsetninger er baseret pé historiske erfaringer og
andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skon. De foretagne sken og de underliggende
forudsaetninger revurderes lebende. Andringer til foretagne regnskabsmaessige sken indregnes i den
regnskabsperiode, hvori endringen finder sted, og i fremtidige regnskabsperioder, hvis endringen bade pavirker

den periode, hvori @ndringen finder sted, og efterfelgende regnskabsperioder.

Veesentlige regnskabsmcessige vurderinger forbundet med anvendelse af regnskabspraksis
I forbindelse med anvendelsen af den i note 1 beskrevne regnskabspraksis har ledelsen, ud over skensmaessige
vurderinger, som er beskrevet efterfelgende, foretaget falgende regnskabsmaessige vurderinger, med veasentlig

indvirkning pé indregnede belab:

Opgorelse af dagsveerdi
Selskabet méler kapitalandele i portefoljeselskaber til dagsveerdi. Fastleggelse af dagsverdi baseres pa forskel-
lige metoder athangig af portefoljeselskabernes karakter og livscyklus; noteret oris pé aktivt marked, multipel

metode, DCF-metode, substansverdi af underliggende nettoaktiver eller "price of recent investment”.
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2020 2019
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Lenninger 1.102 1.103
Andre omkostninger til social sikring 96 119
1.198 1.222
Gennemsnitligt antal ansatte 2 2
2020 2019
t.kr. t.kr.
4. Afkast fra aktieinvesteringer
Dagsvardireguleringer, langfristede aktieinvesteringer (note 6) 111.752 143.000
Dagsvardiregulering af noterede aktier 732 0
Realiserede kurstab pé noterede aktier (97) 0
112.387 143.000
5. Skat af arets resultat
Arets skat 0 0
0 0
Skat af arets resultat kan fordeles saledes:
Beregnet skat ved en skatteprocent pa 22% (24.414) (31.245)
Skattefrit afkast af aktieinvesteringer 24.585 31.460
Ikke-bogfort skatteaktiv (171) (215)
0 0
Effektiv skatteprocent ikke meningsfuld ikke meningsfuld

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv pd 1.184 t.kr., som hidrerer fra fremforbare skattemasssige under-
skud. Da selskabets fremtidige indtagter forventes primert at ville hidrere fra skattefrit afkast fra aktieinveste-

ringer er verdien af det skattemaessige underskud ikke indregnet som et aktiv.
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2020 2019
t.kr. t.kr.

6. Aktieinvesteringer

Langfristede aktieinvesteringer:

Dagsverdi-
Ejerandel Hjemsted hierarki

Datterselskaber:

MVF 3 ApS 100%  Kebenhavn Niveau 3 855 855

Disease Control Textile SA 100% Schweiz Niveau 3 964.752 853.000

965.607 853.855

@vrige investeringer Niveau 3 17.680 17.680

983.287 871.535

Kortfristede aktieinvesteringer:
Noterede aktier Niveau 1 3.506 0
3.506 0

Aktieinvesteringer i noterede og unotede aktier optaget til dagsvardi baseret pa niveau 1 og 3 i dagsverdihie-

rarkiet har udviklet sig som folger:

2020

Regnskabsmassig veerdi 1. januar 2020

Arets investeringer

Urealiseret gevinst indregnet i resultat

Afgang ved salg

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

7. Anpartskapital

Niveau 1 Niveau 3 Total
t.kr. t.kr.
0 871.353 871.353
3.484 0 3.484
731 111.752 731
(709) 0 (709)
3.506 983.287 986.793

Anpartskapitalen bestar af §77.811.000 anparter. Anparterne er fuldt indbetalte. Anparterne er ikke opdelt i

klasser, og der er ikke knyttet serlige rettigheder til anparterne.

Antal anparter 1. januar 2020

Antal anparter 31. december 2020

2020

t.kr.

7.750
877.811

2019
t.kr.

7.750
7.750
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Der udloddes ikke udbytte for 2020.

8. Finansielle risici og finansielle instrumenter

2020 2019

t.kr. t.kr.
Kategorier af finansielle instrumenter:
Langfristede aktieinvesteringer 983.287 871.535
Finansielle aktiver, der males til dagsvzerdi via resultatet 983.287 871.535
Likvide beholdninger 2.264 6.371
Udléan og tilgodehavender 2.264 6.371
Anden geld 278 98
Geld til virksomhedsledelse 1 0
Finansielle forpligtelser, der miles til amortiseret kostpris 279 98

Valutarisici
Selskabet har ikke valutarisici udover de risici, der knytter sig til investeringer i udenlandske aktier. I disse

tilfeelde vurderes valutarisikoen at vaere indeholdt i den samlede investeringsrisiko.

Kreditrisici

Som led i selskabets investeringer i unoterede aktier suppleres sddanne investeringer i nogle tilfzelde med udlan.
Sadanne udlan betragtes som en del af den samlede investering og kreditrisikoen indgar som en del af vurderin-
gen af investeringernes samlede dagsverdi, og derfor foretages derfor i disse tilfelde ikke en serskilt vurdering
af kreditrisikoen.

9. Nzertstiende parter
Neartstdende parter med kontrol
Selskabet kontrolleres af Mikkel Vestergaard Frandsen, USA.

Transaktioner med nzertstiende parter
Selskabet har 1 2020 haft folgende transaktioner med nartstaender parter:
e Lon til direktionen indgér i note 3.
o Seclskabet er administrationsselskab i en sambeskatning og afregner pa vegne af de sambeskattede sel-
skaber den samlede selskabsskat til Skattestyrelsen og afregner sambeskatningsbidrag med de sambe-
skattede selskaber.
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10. Eventualforpligtelser
Vestergaard Frandsen Family Office ApS indgér i en dansk sambeskatning som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor ifelge selskabsskattelovens regler herom for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

pa renter, royalties og udbytter og indkomstskatter for de sambeskattede selskaber.

11. Begivenheder efter balancedagen
Der har ikke veret begivenheder efter balancedagen, som vurderes at pavirke vurderingen af arsregnskabet for
2020.

12. Godkendelse af drsrapport til offentliggerelse

Direktionen har den 06.09.2021 godkendt denne arsrapport til offentliggarelse.

Arsrapporten forelegges selskabets anpartshaver til godkendelse pa den ordinzre generalforsamling den
06.09.2021.
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