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TC-Newco IVS
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TC-Newco VS for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 1. december 2016 - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 1. december 2016 - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 5. juli 2018
Direktion:

Torben Lund Clement
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Den uafha&ngige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i TC-Newco IVS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TC-Newco IVS for regnskabsaret fra selskabets
stiftelse 1. december 2016 - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 1. december 2016 - 31. december 2017 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi ggr opmaerksom pa, at der er en vaesentlig usikkerhed omkring selskabets likviditetsberedskab og
henviser til note 2 i regnskabet, hvor ledelsen redeger for vaesentlige forudsatninger og usikkerheder
vedrerende likviditetsberedskabet. Pa det foreliggende grundlag er det ledelsens vurdering, at
virksomheden har et tilstraekkeligt likviditets- og kapitalberedskab til at gennemfgre driften i 2018 og
afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetningen om fortsat drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafha&ngige revisors erklaeringer

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 5. juli 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Segren V. Nejmann
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32775
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Direktion

Revision

TC-Newco IVS
Arsrapport 2016/17

TC-Newco IVS
Bladet 7, 9260 Gistrup

382267 38

1. december 2016

Aalborg

1. december 2016 - 31. december 2017

Torben Lund Clement

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa 6.177.896 kr., og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en negativ egenkapital pa 6.177.895 kr.

Resultatet er vaesentligt pavirket af underskud i dattervirksomheden Xtel Wireless ApSi2017. En
betydelig del af underskuddet kan henfgres til engangsposter i forbindelse med etablering, opstart m.v.
Underskuddet er indregnet med -6.080 t.kr. i resultatopgarelsen for TC-Newco IVS.

TC-Newco IVS har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabets engagementer med pengeinstitutter
0g hafter saledes for dattervirksomhedens negative egenkapital, der udger 6.030 t.kr. pr. 31.
december 2017. Belgbet er indregnet som hensat forpligtelse i modervirksomhedens balance pr. 31.
december 2017.

I juni 2018 har TC-Newco IVS ydet et koncerntilskud pa 5.407 t.kr. til dattervirksomheden. Tilskuddet er
finansieret ved optagelse af 1&n hos pengeinstitutter pa ca. 6.300 t.kr. samt overdragelse af
mellemvarender med tilknyttede virksomheder.

| juni 2018 har TC-Newco IVS afgivet den bestemmende indflydelse i dattervirksomheden Xtel Wireless
ApS i forbindelse med gennemfgrelse af kapitalforhgjelse pa 4.000 t.kr. i dattervirksomheden fra en
ekstern investor. TC-Newco IVS' ejerandel udger herefter 49 % og investeringen reklassificeres saledes
regnskabsmaessigt fra at vaere dattervirksomhed til associeret virksomhed pa tidspunktet for
kapitalforhgjelsen i juni 2018.

Kapitalforhold, likviditetsberedskab og finansiering

Selskabets likviditetsberedskab er i hgj grad afhaengig af udviklingen i Xtel Wireless ApS. Som navnt
ovenfor har selskabet optaget yderligere bankgald efter balancedagen i forbindelse med koncerntilskud
ydet til dattervirksomheden. Galden er hovedsageligt langfristet uden krav om vaesentlige afdrag i
2018.

Dattervirksomhedens budget for 2018 og prognoser for de efterfplgende ar udviser en forventet positiv
udvikling fremadrettet, der kan generere likviditet i form af udbytte til ejerne. Forudsat at
dattervirksomhedens budgetter realiseres som forventet vil selskabets samlede likviditetsbehov veere
daekket for 2018. Der er i sagens natur en vis usikkerhed knyttet til opfyldelse af forventninger til isaer
omseatning og daekningsbidrag samt den tidsmaessige placering af salget.

Selskabet har tabt selskabskapitalen og er omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens § 119.
Selskabskapitalen forventes reetableret gennem fremtidig indtjening i dattervirksomheden.

Pa det foreliggende grundlag er det ledelsens vurdering, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditets- og
kapitalberedskab til at gennemfgre driften i 2018 og afleegger i overensstemmelse hermed
arsregnskabet under forudsaetningen om fortsat drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling udover begivenheder beskrevet ovenfor.
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017
Resultatopggrelse

Note  kr.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

TC-Newco IVS
Arsrapport 2016/17

2016/17
13 mdr.

-6.080.291
-97.605

-6.177.896

-6.177.896
-6.177.896
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017

Balance

Note

U AN

kr.

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

TC-Newco IVS
Arsrapport 2016/17

2016/17

2.950.000
2.950.000
2.950.000
2.950.000

1
-6.177.896

-6.177.895

6.030.291
6.030.291

3.097.604
3.097.604
3.097.604
2.950.000
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017

Egenkapitalopggrelse

Kr. Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 1 0 1
Overfgrt via resultatdisponering 0 -6.177.896 -6.177.896
Egenkapital 31. december 2017 1 -6.177.896 -6.177.895
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TC-Newco IVS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til arsregnskabslovens & 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopggrelsen

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopggrelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske dattervirk-
somheder.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sndring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved farste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overta-
gelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre
veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaardi males til 0 DKK, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Selskabets likviditetsberedskab er i hgj grad afhaengig af udviklingen i dattervirksomheden Xtel Wireless
ApS. Som navnt i ledelsesberetningen har selskabet optaget yderligere bankgeaeld efter balancedagen i
forbindelse med koncerntilskud ydet til dattervirksomheden. Galden er hovedsageligt langfristet uden
krav om vaesentlige afdrag i 2018.

Dattervirksomhedens budget for 2018 og prognoser for de efterfglgende ar udviser en forventet positiv
udvikling fremadrettet, der kan generere likviditet i form af udbytte til ejerne. Forudsat at dattervirk-
somhedens budgetter realiseres som forventet vil selskabets samlede likviditetsbehov vaere deekket for
2018. Der er i sagens natur en vis usikkerhed knyttet til opfyldelse af forventninger til iseer omsatning
og deaekningsbidrag samt den tidsmaessige placering af salget.

Selskabet har tabt selskabskapitalen og er dermed omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens §
119. Selskabskapitalen forventes reetableret gennem fremtidig indtjening i dattervirksomheden.

Pa det foreliggende grundlag er det ledelsens vurdering, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditets- og

kapitalberedskab til at gennemfgre driften i 2018 og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregn-
skabet under forudsaetningen om fortsat drift.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 3.098 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.
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Arsregnskab 1. december 2016 - 31. december 2017

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Virksomheden har stillet selvskyldnerkautioner for datterselskabers samlede traakningsrammer i
pengeinstitutter for samlet 8.304 t.kr. pr. 31. december 2017.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med dattervirksomheden og hafter
solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter,
royalties og udbytter. Forpligtelsen udger O t.kr. pr. 31. december 2017.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld til pengeinstitutter pa 3.098 t.kr. er der stillet pant eller anden
sikkerhed i virksomhedens anparter i datterselskaber for en vaerdi af 3.000 t.kr. Den regnskabsmaessige
veerdi af aktivet udger O t.kr. pr. 31. december 2017.
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