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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Holdingselskabet DSF ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlgse, den 3. april 2018

Direktion

Rasmus Grenbak
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Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Holdingselskabet DSF ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Holdingselskabet DSF ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med érsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 3. april 2018

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34097
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Selskabsoplysninger

2

Selskabet

Direktion

Revisor

Holdingselskabet DSF ApS
c/o Rasmus Grenbak
Sallingvej 39, st. th.

2720 Vanlese

CVR-nr. 38217720
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Rasmus Grenbak

Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrede 44, 3. th.

1171 Kebenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentlige aktivitet er at investere i vaerdipapirer og kapitalandele i andre virksomheder samt
anden beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udger 177 t.kr. mod 131 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet DSF ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af érets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfoeres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Holdingselskabet DSF ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og
udbyt-ter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse

1/1-31/12  29/11-31/12
2017 2016
Note kr. t.kr.
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 134
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 181.811 0
Andre eksterne omkostninger -4.375 -4
Bruttoresultat 177.436 130
Driftsresultat 177.436 130
Ovrige finansielle omkostninger -616 1
Resultat for skat 176.820 131
1 Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 176.820 131

Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 51.700 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 181.811 135
Disponeret fra overfort resultat -56.691 -4
Disponeret i alt 176.820 131
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 187
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 277.973 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 277.973 187
Anlaegsaktiver i alt 277.973 187
Omsztningsaktiver
Likvide beholdninger 13.959 0
Omsatningsaktiver i alt 13.959 0
Aktiver i alt 291.932 187
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 218.140 127
5 Overfort resultat -4.578 0
Egenkapital i alt 263.562 177
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.750 10
Geld til associerede virksomheder 10.661 0
Ikke udbetalt ekstraordineert udbytte 13.959 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 28.370 10
Galdsforpligtelser i alt 28.370 10
Passiver i alt 291.932 187
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
Holdingselskabet DSF ApS - Arsrapport for 2017 10
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Noter

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lob
Overforsel

Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 1. januar 2017

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Afholdte stiftelsesomkostninger
Overforsel

Opskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2017

1/1-31/12 29/11-31/12
2017 2016

kr. t.kr.

0 0

0 0

0 0

59.833 60

0 0
-59.833 0
0 60
127.600 0
0 134

0 -7
-127.600 0
0 127

0 187
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

kr. t.kr.
3.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 0 0
Tilgang i arets lab 0 0
Afgang i arets lob 0 0
Overforsel 59.833 0
Kostpris 31. december 2017 59.833 0
Opskrivninger 1. januar 2017 0 0
Overforsel 127.600 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 181.811 0
Korrektion -39.571 0
Udbytte -51.700 0
Opskrivninger 31. december 2017 218.140 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 277.973 0
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2017 127.600 0
Resultatandel 181.811 134
Udloddet udbytte -51.700 0
Afholdte stiftelsesomkostninger 0 -7
Korrektion -39.571 0
218.140 127
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2017 413 10
Afholdte stiftelsesomkostninger 0 -6
Arets overforte overskud eller underskud -56.691 -4
Modtaget udbytte 51.700 0
-4.578 0
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Noter

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der péhviler ikke selskabet pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

7. Eventualposter

Selskabet har et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv pd 2 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er udtradt af sambeskatningen pr. 15. januar 2017 og hefter ikke for skattekrav mod de
ovrige selskaber 1 sambeskatningen fra tidspunktet for udtreeden af sambeskatningen.
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+o/gQSQsB6VQWpBq5mqhydy4npO5H78HAxzzgoKQUuyL5ZZOAuHjXue9MoFVZQDuDoZACTLS3vLJ
eNrtJ0uQvDWRAeVeHgBIvG/n95I+gb+b/NkFoGGxQaNk+BzbX7qRqbdIDo/cALfcdK8iLs3LweSH
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  Time                      Name                 IP              Activity                                                                             
 ========================= ==================== =============== ===================================================================================== 
  2018-04-03 15:40:00 UTC   Torben B. Petersen   87.49.147.13    The document was created                                                             
  2018-04-03 15:40:04 UTC   Torben B. Petersen   87.49.147.13    A signing request email was sent to "Rasmus Gr?nb?k" at "rasmus@dsfinvestments.com"  
  2018-04-03 16:30:11 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:31:37 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:31:39 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The document was viewed by the signer                                                
  2018-04-03 16:32:22 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor       
  2018-04-03 16:32:22 UTC   Torben B. Petersen   87.52.55.29     A signing request email was sent to "Torben B. Petersen" at "tbp@bsrev.dk"           
  2018-04-03 16:32:41 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:33:03 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:33:03 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:34:02 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:34:02 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 16:35:58 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 18:27:57 UTC   Torben B. Petersen   87.49.147.13    The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 18:34:08 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signing request email was opened by the signer                                   
  2018-04-03 18:48:32 UTC   Torben B. Petersen   2.106.179.117   The document was viewed by the signer                                                
  2018-04-03 18:49:00 UTC   Torben B. Petersen   2.106.179.117   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor       
  2018-04-03 18:49:00 UTC   Torben B. Petersen   2.106.179.117   A signing request email was sent to "Rasmus Gr?nb?k" at "rasmus@dsfinvestments.com"  
  2018-04-03 18:49:54 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The document was viewed by the signer                                                
  2018-04-03 18:50:27 UTC   Rasmus Gr?nb?k       87.52.55.29     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, statsautoriseret revisor       
  2018-04-03 18:50:27 UTC   Penneo system        87.52.55.29     The document signing process was completed                                           
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