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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags datobehandlet og godkendt arsrapportenfor 1.januartil31. december
2023 for Merchant Equity Large Cap VII A/S.

Arsrapporten eraflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

forregnskabsaret 1.januar- 31. december2023.

Det erendvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningenindeholder en retvisende redegerelse
forde forhold, beretningen omhandler.

Arsrapportenindstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2024

Bestyrelse:

Jan Stig Rasmussen Helle Marianne Breinholt Ole Steen Andersen
Formand

Direktion:

Helle Marianne Breinholt
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Denuafhaangigerevisorsrevisionspategning

Tilaktionaererne iMerchant Equity LargeCap VIl A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap VIl A/S for regnskabsaret 1.

januar- 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stillingpr. 31.december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

forregnskabséaret 1.januar- 31. december 20231 overensstemmelse med arsregnskabslo-

ven.

Grundlagfor konklusion

Vihar udfert vores revisionioverensstemmelse medinternationale standarder om revision og
de yderligere krav,derer geeldende i Danmark. \Vores ansvarifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet irevisionspétegningens afsnit "Revisorsansvarforrevisionen af arsregn-
skabet".Det ervores opfattelse, at det opnaederevisionsbevisertilstraskkeligt og egnet som
grundlag forvores konklusion.

Uafhzengighed

Vi er uvafheengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants'internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesomvi har opfyldt vores evrige eti-
ske forpligtelserihenhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen haransvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen harendvidere ansvaretfordeninterne

kontrol,somledelsen anserfornedvendigforat udarbejde et arsregnskab uden veesentligfejlin-

formation,uanset om denne skyldes besvigelsereller fejl.

VVed udarbejdelsen af arsregnskabet erledelsen ansvarligfor at vurdere selskabets evne til at
fortsaettedriftem at oplyse om forholdvedrerendefortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindrele-
delsen enten hartil hensigt at likvidere selskabet,indstille driften ellerikke har andet realistisk
alternativend at gore dette.

Revisorsansvar for revisionenafarsregnskabet

VVores mal er at opna hej grad af sikkerhed for,om arsregnskabet som helheder uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men erikke en ga-
rantifor, at en revision,der udferesioverensstemmelse medinternationale standarder om
revision og de yderligere krav,der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinfor-
mation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstéa som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighedkan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugernetreeffer pa grundlagaf
arsregnskabet.

Somledi enrevision,derudferesioverensstemmelse medinternationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentligfejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnéar revisionsbevis, der ertilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
forvores konklusion. Risikoen forikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af be-
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svigelsererhoejere end ved veesentligfejlinformation forarsaget af fejl,idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser,dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelseafintern kontrol.

Opnarviforstaelse af deninternekontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke forat kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til,om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger,som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderervi,omledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivlom selskabets evnetil at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vii vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger heromiars-
regnskabet eller, hvis sadanneoplysningerikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsastte driften.

Tagervi stilling til den samlede prassentation, struktur ogindholdaf arsregnskabet, herun-
dernoteoplysningerne, samtom arsregnskabet afspejler de underliggendetransaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfangog den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol,som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatterikke ledelsesberetningen, og vi udtrykkeringen
form for konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
ogidenforbindelse overveje, om ledelsesberetningen erveesentligtinkonsistent med arsregn-
skabet ellervores viden opnaetved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,om ledelsesberetningenindeholder kraevede oplysnin-
geri henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformationiledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
Statsaut. Revisor
mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Direktion:

Bestyrelse:

Revision:

Depositar:

Forvalter:

Generalforsamling:

Merchant Equity LargeCap VIIA/S
c/o Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs.Lyngby

Telefon: +4545 13 96 00
CVR-nr: 38204904

AIF-nr. 24322

Stiftet: 1.november 2016
Hjemsted: Kgs.Lyngby
Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Helle Marianne Breinholt

Jan Stig Rasmussen (formand]
Helle Marianne Breinholt
Ole Steen Andersen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

J.P. Maorgan SE - Copenhagen Branch,filial af J.P.Morgan SE, Tysk-
land (FT.nr. 29010)

Danske Invest Management A/S (FT.nr.17110])

Ordinaer generalforsamling afholdes 16.maj 2024 hos

Danske Invest Management A/S,Bernstorffsgade 40, 1577 Keben-

havnVV
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Ledelsesberetning

Beretning

Veesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap VII A/S har geografisk investeringsfokus pa VVesteuropa. Investerin-
gerne erforetaget gennem private equity funden CVC VII.

Udviklingiregnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud pa EUR 21,1 mio. Resultatet er positivt pavirket af
veerdireguleringer af kapitalandele i portefeljefunden CVC VIl med EUR 24,6 mio. og negativt
pavirket af administrationsfee og finansielle omkostninger medi alt EUR 3,5 mio.

Resultatet er overforventningerne ogvurderes som tilfredsstillende.

Derharikke veeret indbetaling af kapital fra aktioneererneiregnskabsaret. Der erindbetalt i alt
EUR 119,9 mio. svarende til 94,2% af den af aktioneererne tilsagte kapital. Af det indbetalte
beleber EUR 12,7 mio.indbetalt som aktiekapital samt overkurs ogEUR 107.2 mio.indbetalt
som ansvarlig lanekapital.

Regnskabséarets samlede tilbagebetaling af kapital til aktionaererne udgjorde EUR 40,2 mio,,
hvorefter der er tilbagebetalt i alt EUR 52,7 mio,, svarende til 43,9% af den af aktionaererne
indbetalte kapital. Af det udbetalte kapital udger forhejet resttilsagn EUR 23,6 mio.

| regnskabsareter EUR 2,7 mio.indbetalt som kapital til CVC VII, hvorefterialt EUR 114,6 mio.
erindbetalt, svarendetil 100% af det tilsagte tilsagn til C\VVC VII.

CVC VIl har i regnskabsaret udbetalt EUR 40,8 mio, hvorefter deri alt er udbetalt EUR 58,1
mio. svarende til 50,7 % af denindbetalte kapital til CVC VII. Af den udbetalte kapital udger for-
hoejet resttilsagn EUR 22,9 mio.

| regnskabsarets lab har derikke vaeret misligholdelse af aktionaerernes betalingsforpligtelser.
Ledelsen skenner, baseret pa oplysninger fra forvalteren, at der fremadrettet fortsat ikke er
veesentlig risiko for, at aktioneererne ikke kan opfylde deres betalingsforpligtelser.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det erMerchant Equity Large Cap VII A/S formal at foretage privateequityinvesteringer iht.
aftalegrundlaget med CVC VIl, og dermed tilfere risikovilligkapitaltilinvesteringerikonkurren-
cedygtigevirksomheder primaert i Vesteuropa. Den stersterisikofaktorerderfor endringer i
veerdien af de virksomheder som CVC Vllinvestereri, hvilket i betydeligtomfang afhaenger af
veerdianseettelsen af sammenlignelige noterede virksomheder herunder udviklingenivisse valu-
takurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap VII A/S er mindre felsom overfor eendringerirenteniveauet. CVC
VII's portefeljevirksomheder har i varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed,
hvorfor udviklingenirenteniveauet kan pavirke portefeljevirksomhedernes resultatog dermed
veerdianseettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap VII A/S’investeringi CVC VIl erforetaget i EUR. Da kapitaleni Mer-
chant Equity Large Cap VIl A/S ertegnet i EUR, betragtes valutarisiciene i relation til likviditet s -
risici som veerende uveesentlige. CVC VlI's investeringi portefelievirksomheder er delvist fore-
tagetianden valuta end EUR, hvorfor udviklingenivalutakurser kan pavirke veerdiansaettelsen
af disse betydeligt.
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Beretning

Usikkerhed vedindregning eller maling

Denveesentligste usikkerhed vedindregning og maling knytter sig til fastsaettelse af en korrekt
dagsveerdifor selskabetsinvesteringgrundetillikviditet. Afkastet af investeringenfelger afka-
stet af den underliggende portefeljefond. Investeringens dagsveerdiopgeres som beskrevet i
note 1.

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap VIl A/S erfuldt ud investeret, hvorfor derikke vil blive givet yderlige-
re investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr.31.december 2023 omfatterlikvide beholdningerog rest-
tilsagn fra aktionzererne, der skennes tilstraskkelige til at deekke selskabets forpligtelser, herun-
derinvesteringsforpligtelser og administrations fees mv.

Oplysningskrav ihenhold til § 61 stk 3 ilov om forvaltere af alternativeinvesteringsfonde

I henhold tillov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven),jf. §61, stk. 3,
pkt.5 og 6 skal der gives felgende oplysningerfor forvalteren Danske Invest Management A/S.

DKK 1,000

2023 2022
Personaleomkostninger 59.801 58.778
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede hos forvaltereniaret 93

Af det samlede vederlagi 2023 udger den variablelen TDKK 1.323 (2022: TDKK 751).

Len og vederlag til direktion 4979 4976

Antal medlemmeridirektionen 2

Derudbetalesikke preeferenceafkast til nogen ansatte ellerledelsenhos kapitalforvalteren fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Vederlag tilandre vaesentlige risikotagere

Den samledelensum for 2023 hos Danske Invest Management A/S udger TDKK 4.604 ti1 9
andre veesentlige risikotagere eksklusiviedelsen (2022: TDKK 4.264 til 8 andre veesentlige
risikotagere].Vederlaget bestar af et fast vederlag som udger TDKK 4.443 og et variable veder
lagaf TDKK 161 (2022: TDKK 4.106 og TDKK 158).

Vederlag tilandre vaesentlige risikotagere

Den samlede lensum for 2023 hos Danske Invest Management A/S udger TDKK 4.604 til1 9
andre veesentlige risikotagere eksklusiviedelsen (2022: TDKK 4.264 til 8 andre veesentlige
risikotagere].Vederlaget bestar af et fast vederlag som udger TDKK 4.443 og et variable veder
lagaf TDKK 161 (2022: TDKK 4.106 og TDKK 158).

Avrige forhold

Deinvesteringer,derliggertil grund for dettefinansielle produkt, tagerikke hejde for EU-
kriterierne for miljemeessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Dererikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og fremtilédrsrapportens
underskrivelse, deranses at kunne forrykke vurderingen af arsrapporten veesentligt.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap VIl A/S eraflagtioverensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelserforenklasse B-virksomhedmed tilvalgaf vissekravfraklasse
C,som omfatter egenkapitalopgerelse.

Opstilling af resultatopgoerelse og balance samt benesevnelse af regnskabsposter er tilpasset
aktieselskabets saerlige aktivitet sominvesteringsselskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabsprincip som sidstear.

Rapporten er aflagt i EUR. [EUR/DKK: 31. december 2023: 745,29 og 31. december 2022:

74365)

Valutaomregning
Transaktionerifremmed valuta omregnesved ferste indregning tiltransaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagenskurs og kursen pa betalingsda-

gen,indregnesiresultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere posterifremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellembalancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller geeldsforpligtelsens opstéen ellerindregningiseneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen underfinansielleindtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Veerdiregulering af kapitalandeliportefeljefund

VVeaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringerved af-
haendelse samt urealiserede veerdireguleringer ved eventuel op-eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefeljefund.

Personaleomkostninger
Personaleomkostningerindeholder vederlag til selskabetsledelse.

Administrations fee
Forvalters fee omfatteradministration feefor perioden til Danske Invest Management A/S.

Administrationsomkostningerievrigt
Administrationsomkostningerievrigt indeholder omkostningertil tegningsvederlag til Danske
Bank A/S, samt evrige administrationsomkostningeriselskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostningerindeholder renteindteegter og -omkostninger samt valu-
takursgevinsterog -tab vedrerendeinvesteringeri portefeljefund.

Skat
Merchant Equity Large Cap VII A/S harvurderet at dets skattemaessige status eret skattefrit
investeringsselskabioverensstemmelse med selskabsskattelovens § 3stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtigaf udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket be-
skattes med 15%. Endvidere kan der forekomme kildeskatter forindkomst hidrerendefra andre
lande, der udgiftsferes safremt tilbagesegningikke er mulig.

Aktionaererne er som felge heraf skattepligtige af denlebende kursudviklingi henhold til aktie-
avancebeskatningslovens § 19.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandeliunoteret portefeljefund mélesioverensstemmelse med IPEV Valuation Guide-
lines eller tilsvarende retningslinjer afheengig af portefeljefundens hjemsted, hvorefter kapital-
andelen méles til dagsveerdi pa balancedagen. Veerdiregulering af portefeljefundenindregnes i
resultatopgerelsen.

Investeringenien unoteret private equityfund (portefeljefund) veerdianseettes pa baggrund af
den seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden
indeholder enveerdiansesttelse af portefeljefundeninklusiv en veerdianseettelse af hver enkelt
underliggende portefeljevirksomhed. Vaerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dags-
veerdierne af de underliggende portefeljevirksomheder, som portefeljefunden har investeret i
samt dagsveerdien af evrige nettoaktiveri portefeljefunden.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris med fradragaf nedskrivninger tilimedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposterindregnet under aktiver omfatter primeert forudbetalt omkostnin-
gertiladministrationsfee.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelserindregnesvedlaneoptagelse til det modtagne provenu efterfradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Anden geeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostningeri evrigt samt vaerdienaf nega-
tiv kapitalandeli portefeljefund. Anden gaeld malestil nettorealisationsvaerdi.

10
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Resultatopgerelse
EUR Note
Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 1

Administrationsfee
Administrationsomkaostningerievrigt
Personaleomkostninger 2

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger 3
Resultat fer skat

Skat af arets resultat 4
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til overfert resultat

Arets resultat

2023 2022
24.605.886 10.873.748
-588.697 -584.605
-42.843 -36.064
-13.064 -13.097
23.961.282 10.239.982
-2.878.496 -536.401
21.082.786 9.703.581
0 0
21.082.786 9.703.581
21.082.786 9.703.581
21.082.786 9.703.581
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Balance

EUR Note

AKTIVER

Anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i portefeljefund 1

Anleegsaktiverialt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfert resultat

Egenkapitalialt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital ]

Langfristede geeldsforpligtelserialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser ialt

Geeldsforpligtelserialt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser 6

Neertstédende parter 7

2023 2022
159584.160 173.139.364
159.584.160 173.139.364

147431 146.406

147431 146.406

55.524 2.715.033
202.955 2.861.439
159.787.115 176.000.803
101.840 101.840
12.628.160 12.628.160
89.123091 68.040.302
101.853.091 80.770.302
57914998 95.204.079
578914998 95.204.079
19028 26422
19.028 26.422
57934026 95.230.501
159.787.115 176.000.803
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Egenkapitalopgerelse

EUR
Egenkapital 1/1/2022
Overfort, jf.resultatdisponering

Egenkapital 1/1/2023

Overfert, jf.resultatdisponering

Saldo 31/12/2023

Overkurs ved Overfort
Aktiekapital emission resultat | alt
101.840 12628.160 58.336.723 71.066.723
0 0 9.703.581 9.703.581
101.840 12628.160 68.040.304 80.770.304
0 0 21.082.786 21.082.786
101.840 12628.160 89.123.090 101.853.090

Aktiekapitalenbestaraf 10.184.000 stk.aktiera EUR 0,01 elleri alt EUR 101.840. Selskabet
har kun én aktieklasse,idet alle aktier besidder sammerettigheder. Aktiekapitalen ertegnet til
kurs EUR 12.500 peraktiea 0,01 EUR.

Aktioneerernes samlede tilsagn til selskabet belaber sig til EUR 127.730.000

Af det samlede tilsagn er EUR 101.840 indbetalt som aktiekapital, EUR 12.628.160 indbetalt
som overkurs ved emission.Forresten, EUR 114.570.000, har aktionaererne afgivet uige nkal-
delige tilsagn om etablering af ansvarliglanekapital (se note 53).
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Noter
EUR
2023 2022

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund
Anskaffelsessum primo 100.149.008 99.544.229
Tilgangiaret 2.668.788 8.590.534
Afgangiaret -9.922.066 -7.985.755
Anskaffelsessum ultimo 92.895.730 100.149.008
Veerdireguleringer primo 72.990.356 64.351.394
Veerdireguleringer pa arets afgange -30.907.812 -2.234.786
Veerdireguleringeriaret 24.605.886 10.873.748
Veerdireguleringerultimo 66.688.430 72.990.356
Regnskabsmaessig veerdi 31.december 159.584.160 173.139.364
Specifikation af arets veerdireguleringer

Realiseret veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 33.899.549 679.263
Urealiseret vaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund -9.293.663 10.194.486
Veerdiregulering af kapitalandele i portefeljefund 24.605.886 10.873.748
Navn: Hjemsted: Ejerandel:
CVC Capital Partners VII L.P. Jersey 0,74%

Investeringeriunoteret portefeljefund

Gennem investeringen i portefeljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede
investeringer. Selskabet harikke kontrol eller betydelig indflydelse i den portefeljefund somsel-
skabet harinvestereti.

Portefeljefundenanvender anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og t eknikkertil malingen af
dagsveerdien.Fastsasttelsen af dagsveerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefeljefunden.

Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende portefel-
jevirksomheder, som portefeljefunden har investeret i samt veerdien af evrige nettoaktiveri
portefeljefunden. Veaerdiansasttelsen af en portefeljevircksomhedien private equity fund tager
udgangspunktiportefeljevirksomhedens branche, markedsposition ogindtjeningsevne, og der
inddrages f.eks.(a) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammmenlignelige bersnoterede
virksomheder, [b) transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A-transaktioner involverende
sammenlignelige virksomheder, (c) veerdiindikationer fra potentielle kebere af portefeljevirk-
somheden, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomhedener bersnoteret, og/eller (e) forven-
tet fremtidigt provenu, hvis der erindgaet aftale om salg af portefeljevirksomheden.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Noter

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund (fortsat)

Selskabet har dog som udgangspunktikke oplysninger om de specifikke metoderog forudseet-
ninger,som forvalteren af portefeljefundenanvenderved fastseettelsen af dagsveerdien af de
enkelte portefeljevirksomheder. Ved vurderingen af den rapporterede dagsveerdi inddrages
blandt andet tilgeengelig information om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og
generelinformation opnaet gennem den lebende dialogmed portefeljefunden.

Selskabet harinvesteret ien buy-outfund.Investeringerne foretaget af portefeljefunden erklas-

sificeretihenhold til dagsveerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priseriet aktivt marked forlignende aktiver ellerforpligtelser eller andre
veerdianseettelsesmetoder, hvoralle veesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata.

Level 3- Veerdianseettelsesmetoder, hvor eventuelle veesentligeinput ikke erbaseret pa obser-

verbare markedsdata.

Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2023

Noterede Observer- Ejobserver-
priser bart input bart input
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeliefunde 31.219.889 0 128.364.271 159.584.160
Total 31.219.889 0 128.364.271 159.584.160
Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2022
Noterede Observer- Ejobserver-
priser bart input bart input
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeriportefeljiefonde 23.938.785 0 149.200.580 173.139.365
Total 23.938.785 0 149.200.580 173.139.365

Ovenstaendeveaerdier er baseret pd markedsveerdien for portefeljefondenes underliggende portefel-

jevirksomheder.

Portefeljefondens investeringeriportefeljevirksomheder kaninddeles i felgende segmenter og
geografier baseret pa markedsveerdipr.31.december 2023:

By Geography
USA | Brazil
United Denmark
Kingdam imand
Turke Tance
ermany
EiwwtzerlaHJ
Sweden-
Spain—

PerL:
Luxembourg

By Sector

Other ommunmcations

Services Consumer
Materials
IT:

Energy
Financial
Services

Industriat
Health Car
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Noter
EUR
2023 2022

Note 2 - Personaleomkostninger

Vederlag til direktion 2010 2.015
Vederlag til bestyrelse 11.054 11.082
Personaleomkostningerialt 13.064 13.097
Derhariregnskabsaretveeret 1 ansat.

Note 3 - Finansielle omkostninger

Renteransvarlig lanekapital 2.878.490 533.129
Andre finansielle omkostninger 6 3.272
Finansielle omkostningerialt 2.878.496 536.401

Note 4 - Skat afaretsresultat

Selskabet harvurderet at dets skattemaessige status er et investeringsselskab, jf. selskabs-
skattelovens § 3stk. 1 nr. 19. Selskabet hariregnskabsaretikke modtaget nogen skattepligtige
udbytter.

Note 5 - Ansvarliglanekapital

Forhejet rest
EUR Tilsagn tilsagn Rest tilsagn

Ansvarliglanekapital 114.570.000 23617661 30.977.799

Merchant Equity Large Cap VII A/S harved selskabets stiftelse modtaget tilsagn fra aktionee-
rerne om ansvarligt lanekapital pa i alt EUR 114.570.000. Lanet forrentes med den af Euro-
pean Central Bank oplyste Fixed Rate Tenders.

Lanet males tilamortiseret kostvaerdi.

Det ydede lan samt det til enhvertid eksisterenderesttilsagtelan eret stdendelan,der forfal-
dertilbetaling helt eller delvist efter pakrav fra Merchant Equity Large Cap VIIA/S eller Forval-
teren.

Uindfriet ansvarliglanekapital 55.036.508 94.670.950
Palebne renter 2.878490 533.129
Ansvarliglanekapitalialt 57914998 95.204.079
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Arsregnskab 1.januar-31.december2023

Noter

Note 6 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse

Investeringsforpligtelser

EUR Tilsagn Rest tilsagn

Tilsagn ominvesteringi CVCVII 114570000 22931.313

CVC Vil harforetaget distributioner til Merchant EquityLarge Cap VIl A/S, som de har mulighed
forat kaldeigen pa et senere tidspunkt. Pa statusdagen udger belebet i alt EUR 22.9 mio.

Herudover har selskabet ingenandre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelserpr. 31. december 2023.

Note 7 - Neertstaende parter

Forvalter
Danske Invest Management A/S, Parallelvej 17,2800 Kgs.Lyngby

Transaktioner: Arligt administrationsfee
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