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JB CAP Holding Aps Kappeiskov / Revision

Godkendt Re ikti

L EDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for JB CAP Holding Aps.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Klampenborg, den 17. maj 2018
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lkendt Revisionsaktieselsk

JB CAF Holding Aps @ ,;I; Poexoy ReVISlQE

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i JB CAP Holding Aps

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for JB CAP Holding Aps for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfaert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende | Danmark, Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nasrmere beskrev-
et i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (ESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vor konklusion.

L edelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som led-
elsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsast-
te driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk afternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vort mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerned er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende | Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér s&dan findes. Fejlinformationer
kan opst& som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pé grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med interationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionan. Herudover:
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JB CAP Holding Aps @ Kappelskov Revision

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vidledning eller tilsideszsttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandiinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stiling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerned forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisi-
onspétegning gere opmasrksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s&danne oplys-
ninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stiling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en s&dan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmass-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af &rsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vor vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberatningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Godkendt Revisionsaktieselskab

JB CAP Holding Aps @ Kappelskov Revision

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret p& det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hilered, den 17. maj 2018

Kappelskov Revision
Godkendt Revisionsakiieselskab
CVR-nr. 11 79 oiﬁ&j

/ Pa?

MNE-nr. mne10149
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JB CAP Holding Aps @ Kappelskov Rewsnon

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet JB CAP Holding Aps
Nordre Molevej 7
2930 Klampenborg
CVR-nr.: 381989098
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Gentofte
Direktion Jargen Bertelsen, direkter

Revision Kappelskov Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Minersvej 7
3400 Hilerad
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JB CAP Holding Aps @ Kapp?l? kov Relwswn

LEDELSESBERETNING

Selskabets vassentligste aktiviteter

Selskabets forméal er at investere | og besidde kapitalandele i andre selskaber samt foretage anden
efter direktionens skan besleegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pé kr. 933.268, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pé kr. 45.159.268.
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JB CAP Holding Aps @ Kappelskov Revusnon

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JB CAP Holding Aps for 2017 er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder | regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere Klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilftyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0g nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab pa debitcrer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, gaeld
og transaktioner | fremmed valuta, amortisering af realkreditln samt tilaeg og godtgerelse under
acontoskattecrdningen mv.
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ikendt Revisions

JB CAP Holding Aps @ Kappelskov ReV!SIon

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksom-
heders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaeessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte | egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkie | egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv el-
ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in-
dre veerdi méles til kr. O, og et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, | det om-
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligt-
else til at daskke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for JB CAP Holding Aps, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestér af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsveerdi
p& balancedagen. |kke-bersnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapital-
veerdi,

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Godkendt Revision

JB GAP Holding Aps @ Kappeiskov Revision

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemasssigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udigning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
/Endring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset
fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l1&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sé forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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JB CAP Holding Aps

@ Kappelskov Revision
sodkendt Revisionsaktieselskat

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31, DECEMBER 2017

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat far af- og nedskrivninger

Resultat af ordineer drift fer dagsveerdireguleringer
Resultat fer finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Overfert resultat

Side 11

Note 2017 2016
kr. kr.

-31.557 -5.000

-31.557 -5.000

-31.557 -5.000

-31.557 -5.000

-31.557 -5.000

1 897.500 7.012.000
125.924 0

-48.510 0

943.357 7.007.000

-10.089 0

933.268 7.007.000

933.268 7.007.000

933.268 7.007.000




JB CAP Holding Aps

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Veerdipapirer

Veerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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@ Kappelskov Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab

2017 2016

Kr. kr.
25.128.5600  24.231.000
25.128.500 24.231.000
25.128.5600 24.231.000
10.054.662 0
10.064.662 0
9.991.195 20.000.000
20.045.857 20.000.000
45174.357 44.231.000




JB CAP Holding Aps

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfert resultat

Egenkapital

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016

kr. kr.

50.000 50.000
7.209.500 7.012.000
37.199.768  37.164.000
45.169.268 44.226.000
10.089 0
5.000 5.000
15.089 5.000
15.089 5.000
45.174.357 44.231.000




JB CAP Holding Aps

1

NOTER

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

Veerdireguleringer 1. januar 2017
Arets resultat
Udbytte modtaget

Veerdireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Side 14
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2017 2016

kr. kr.

897.500 7.012.000
897.500 7.012.000
2017 2016

kr. kr.
37.219.000  37.219.000
37.219.000  37.219.000
-12.988.000 0
897.600 7.012.000

0 -20.000.000
-12.090.500 -12.988.000
25.128.600 24.231.000




15 CAP Hoting s [y Kepraskoy Reision

NOTER
3 Egenkapital
Virksomheds- Reserve for op- Overfart

kapital skrivninger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 50.000 7.012.000 37.164.000 44.226.000
Arets resuttat 0 0 933.268 933.268
Resultat i associerede
virksomheder 0 897.500 -897.500 0
Egenkapital 31. december
2017 50.000 7.909.500 37.199.768  45.159.268

Selskabskapitalen bestér af O anparter & nominelt kr. 0. Ingen anparter er tilagt seerlige
rettigheder.

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsastninger og sikkerhedsstillelser.
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