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Torben Rafn A/S
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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Torben Rafn A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sommersted, den 9. april 2021
Direktion:

% LG /7/%026?4

Fin Olesen Vandborg /

adm. direkter
BestyreJse:
/// (/ AR // J /ﬁ‘fcﬁ;ﬂﬂ/%/

ens Jgf aard Fin Olesen Vandborg Jefte Bredga@}{j
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Torben Rafn A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Torben Rafn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. april 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Y/

Allan Terp Henrik K/ Afidersen

statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33198 mne36193
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

2020 2019 2018 2017
t.kr. 12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 14 mdr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 39.000 38.987 35.873 44.360
Resultat af primeer drift 3.935 842 413 6.028
Finansielle poster -902 -908 -917 -1.120
Resultat for skat 3.978 294 796 4.909
Arets resultat 3.092 217 609 3.781
Anlaegsaktiver 56.333 48.032 50.594 45.124
Omseetningsaktiver 13.308 24.308 16.328 16.739
Aktiver i alt (balancesum) 69.641 72.340 66.922 61.863
Investering i materielle anleegsaktiver 22.019 7.764 18.035 66.897
Egenkapital 9.700 6.608 6.391 5.781
Hensatte forpligtelser 2.437 2.190 2.016 1.377
Langfristede geeldsforpligtelser 21.778 16.820 15.816 14.629
Kortfristede geeldsforpligtelser 35.726 46.722 42.699 40.075
Nggletal
Afkastningsgrad 55% 1,2% 0,6 % 9,7%
Soliditetsgrad 13,9% 9,1% 9,5% 9,3%
Egenkapitalforrentning 379% 3,3% 10,0 % 65,4 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 40 43 41 40 |

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handels- og produktionsvirksomhed samt vognmands- og speditions-
virksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet er specialtransport i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i 2020 beskaeftiget samme antal biler som i 2019. Arets resultat efter skat udggr
3.092 t.kr. mod 217 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets aktivitet og resultat for tilfredsstillende under hensyntagen til markedsvilkarene.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et uzendret aktivitetsniveau og et tilfredsstillende resultat i 2021.
Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Generelle risici

Selskabet er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og finansielle stilling. Risici, der er af sa-
vel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er seedvanligt for sel-
skaber i transportbranchen.

Ledelsen forholder sig gennem forretningsgrundlaget og fastlagte politikker aktivt til de risici der
vurderes at veere af betydning for selskabet

Finansielle risici

Selskabet er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for eendringer i
renteniveauet. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Selskabets
finansielle styring retter sig séledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.
Valutarisici

Selskabet handler hovedsageligt i danske kroner og i euro, hvorfor kursrisikoen ikke vurderes som
vaesentlig.

Renterisici

En del af den rentebaerende geeld er finansieret ved variabelt forrentede 1&n hvorved sendringer i
renteniveauet kan pavirke selskabet.

Kreditrisici

Der foretages en Igbende kreditvurdering af selskabets starre kunder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet driver ikke udvikling og forskning.

Videnressourcer

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for selskabet. Engagerede og kvalificerede medar-
bejdere er af afggrende betydning for selskabets udvikling, hvorfor uddannelse og
kompetenceudvikling prioriteres hgijt.
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Ledelsesberetning

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabet er opmeerksomt pa de generelle samfundsudfordringer der er forbundet med miljget og
klimaet. Selskabet er ansvarlig i sin forretningsfarelse og sgger at begraense pavirkninger af miljget
under hensyntagen til de tekniske og gkonomiske rammer. P& nuveerende tidspunkt har selskabet ikke
nogen formel politik vedrgrende miljg- og klimaforhold.

Det er selskabets malseatning Igbende at minimere udledning af CO2 ved konstant at fokusere pa
energiforbrug, blandt andet gennem miljarigtig karsel.

Selskabet investerer Igbende i nyt materiel der bidrager til bedre tekniske lgsninger, herunder en
bedre sikkerhed samt en lavere belastning af klima og miljg.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.

Bruttofortjeneste

2 Personaleomkostninger

3 Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fogr finansielle poster
Finansielle indteegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
39.000 38.987
-23.903 -28.289
-10.135 -9.434
-82 -62
4.880 1.202
16 34

-918 -942
3.978 294
-886 77
3.092 217
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anleegsaktiver

6 Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

7 Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Anleegsaktiver i alt
Omseetningsaktiver

Varebeholdninger
Révarer og hjeelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
8 Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
91 195

91 195
3.260 3.411
51.816 43.022
1.166 1.404
56.242 47.837
56.333 48.032
152 173
152 173
10.173 17.249
470 3.494

0 98
2.068 2.463
347 421
13.058 23.725
98 410
13.308 24.308
69.641 72.340
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

11

12
13
14
15

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
Resultatdisponering

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
2.000 2.000
7.700 4.608
9.700 6.608
2.437 2.190
2.437 2.190
1.710 1.798
20.068 14.204
0 818
21.778 16.820
10.760 5.080
0 302
3.086 4.596
19.614 31.480
639 0
1.627 5.264
35.726 46.722
57.504 63.542
69.641 72.340

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr. Aktiekapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2019 2.000 4.391 6.391

15 Overfgrt via resultatdisponering 0 217 217
Egenkapital 1. januar 2020 2.000 4.608 6.608

15 Overfgrt via resultatdisponering 0 3.092 3.092
Egenkapital 31. december 2020 2.000 7.700 9.700

Ved stiftelsen af selskabet er indskudt kontant 2.000 t.kr. til kurs 100.
Aktiekapitalen bestar af 2.000 aktier a' kr. 1.000.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Torben Rafn A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Virksomheden har med virkning for regnskabséret 2020 implementeret &ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af gendringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhedens penge-
strgmme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed BMS
Group A/S, CVR-nr 39 58 50 65.

Preesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Langfristede aktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser. hvilket omfatter specialtransport, indregnes i nettoomsaet-
ningen, nar overgang af de veesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indteegten kan op-
geres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, ravarer og hjeelpematerialer, andre driftsindteegter og andre
eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabs-
post benaevnt bruttofortjeneste.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Ravarer og hjeelpematerialer m.v.

Révarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, der er med-
gaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5ar
Bygninger 10-50ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskat-
teordningen m.v. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Jens Enggaard Holding ApS-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomhederne indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Jens Enggaard Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Goodwill afskrives linezert over afskrivnings-
perioden, der udger maksimalt 5 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Aktiver med en kostpris pa under 20 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaengelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre
driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Alle gvrige leasingkontrakter betrages som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejekontrakter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhe-
dens samlede forpligtelser vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventual-
poster.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
sambeskatningsbidrag eller skyldig sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver,
herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessigt underskud indregnes med den veer-
di, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris. | finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nagletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift Resultat far finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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t.kr. 2020 2019

Personaleomkostninger

Lgnninger 21.912 26.081

Pensioner 1.650 1.881

Andre omkostninger til social sikring 341 327
23.903 28.289

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 40 43

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,
nr. 2.

t.kr. 2020 2019

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver

Afskrivninger p& immaterielle anleegsaktiver 104 105

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 10.031 9.329
10.135 9.434

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 468 517
Andre finansielle omkostninger 450 425
918 942

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 639 -98
Arets regulering af udskudt skat 247 174
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 1

886 77

Immaterielle anleegsaktiver

t.kr. w
Kostpris 1. januar 2020 521
Kostpris 31. december 2020 521
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 —3’26
Afskrivninger 104
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 430
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 91

Afskrives over 5ar

Investeringshorisonten og dermed den gkonomiske levetid er fastsat til 5 &r under hensynstagen til, at
virksomhedernes aktiviteter er i hgj konkurrence og ikke adskiller sig signifikant fra andre leveran-
dgrer af ydelserne.
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Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anleeg,
Grunde og anleeg og  driftsmateriel og
t.kr. bygninger maskiner inventar lalt
Kostpris 1. januar 2020 3.569 65.079 2.359 71.007
Tilgange 0 21.895 124 22.019
Afgange 0 -8.746 0 -8.746
Kostpris 31. december 2020 3.569 78.228 2.483 84.280
Af- og nedskrivninger
1. januar 2020 158 22.057 955 23.170
Afskrivninger 151 9.518 362 10.031
Tilbagefarsel af akkumulerede
af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -5.163 0 -5.163
Af- og nedskrivninger
31. december 2020 309 26.412 1.317 28.038
Regnskabsmaessig veerdi
I materielle anleegsaktiver
indgar finansielle
leasingaktiver med
regnskabsmaessig veerdi pa i
alt 0 33.901 0 33.901
Afskrives over 10-50 ar 5-10ar 3-10ar

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfglgende
ar, herunder vejafgift og forsikringer.

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 2.000 aktier a nomielt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder

Virksomhedens aktiekapital har veeret usendret 2.000 t.kr. siden stiftelsen.

t.kr. 2020 2019
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 2.190 2.016
Arets regulering af udskudt skat 247 174
Udskudt skat 31. december 2.437 2.190
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Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2020 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.798 88 1.710 1.343
Leasingforpligtelser 28.479 8.411 20.068 6.148
Anden geeld 2.261 2.261 0 0

32.538 10.760 21.778 7.491

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er part i igangveerende tvist. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af tvisten ikke vil pa-
virke selskabets finansielle stilling i veesentlig grad.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Jens Enggaard Holding ApS, som admini-
strationsselskab og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

t.kr. 2020 2019
Indenfor 1 ar 2.421 3.450
Mellem 2 -5 ar 4.926 6.593
Efter 5 ar 548 0
| alt 7.895 10.043

Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingkontrakter omfatter leje af produktionsmaskiner
med en restlgbetid pa mellem 2 og 92 maneder.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.798 t.kr, er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr 3.160 t.kr.

Leasingaktiver til en bogfart veerdi af 33.901 t.kr. ligger til sikkerhed for leasingforpligtelser, som pr.
31. december 2020 udger 28.479 t.kr.

Neertstaende parter

Torben Rafn A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse

BMS Group A/S Ngrresundby Kapitalbesiddelse
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Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Jens Enggaard Holding ApS Ngrresundby CVR.dk
BMS Group A/S Ngrresundby CVR.dk

Transaktioner med nezertstaende parter

Torben Rafn A/S har haft fglgende transaktioner med nzertstaende parter:

t.kr. 2020 2019
Salg af tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder 10.047 10.691
Kgb af tjenesteydelse hos tilknyttede virksomheder 7.733 7.349
Salg af anlaegsaktiver til tilknyttede virksomheder 750 0
Kgb af anleegsaktiver hos tilknyttede virksomheder 424 0
Renteudgift tilknyttede virksomheder 468 517
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 470 3.494
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.614 31.480

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,
nr. 2.

t.kr. 2020 2019

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 3.092 217

3.092 217
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