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Ledelsespategning

Torben Rafn A/S
Arsrapport 2019

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Torben Rafn A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sommersted, den 27. maj 2020
Direktion:
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adm. direkter
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Torben Rafn A/S
Arsrapport 2019

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Torben Rafn A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Torben Rafn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.




Torben Rafn A/S
Arsrapport 2019

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. maj 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Allan gerg

enrik K. Andersen

statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33198 mne36193
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Torben Rafn A/S
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

2019 2018 2016/17
t.kr. 12 mdr. 12 mdr. 14 mdr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 38.987 35.873 44.360
Resultat af primaer drift 841 413 6.028
Resultat af finansielle poster -908 <917 -1.120
Resultat for skat 293 796 4.909
Arets resultat 217 609 3.781
Anlaegsaktiver 48,033 50.594 45.124
Omsaetningsaktiver 24.308 16.328 16.739
Aktiver i alt (balancesum) 72.341 66.922 61.863
Investering i materielle anlagsaktiver 7.764 18.035 66.897
Egenkapital 6.608 6.391 5.781
Hensatte forpligtelser 2.190 2.016 1.377
Langfristede gaeldsforpligtelser 16.821 15.816 14.629
Kortfristede gaeldsforpligtelser 46.722 42.699 40.075
Nggletal
Afkastningsgrad 1.2% 0,6% 9,7 %
Soliditetsgrad 9,1% 9.5% 9,3%
Egenkapitalforrentning 3.3% 10,0 % 65,4 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 43 41 40 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Seiskabets formal er at drive handels- og produktionsvirksomhed samt vognmands- og speditions-
virksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet er specialtransport i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhoid

Selskabet har i 2019 beskaftiget samme antal biler som i 2018. Arets resultat efter skat udger 217
t.kr. mod 609 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets aktivitet og resultat for tilfredsstillende under hensyntagen til markedsvilkdrene.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et uendret aktivitetsniveau og et tilfredsstillende resultat i 2020.

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabet er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og finansielle stilling. Risici, der er af s&-
vel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er saedvanligt for sel-
skaber i transportbranchen.

Ledelsen forholder sig gennem forretningsgrundlaget og fastlagte politikker aktivt til de risici der
vurderes at vaere af betydning for selskabet

Finansielle risici

Selskabet er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for @ndringer i rente-
niveauet. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Selskabets finan-
sielle styring retter sig séledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici

Selskabet handler hovedsageligt i danske kroner og i euro, hvorfor kursrisikoen ikke vurderes som
vasentlig.

Renterisici

En del af den rentebaerende gaeld er finansieret ved variabelt forrentede 1&n hvorved andringer i rente-
niveauet kan pavirke selskabet.

Kreditrisici

Der foretages en lgbende kreditvurdering af selskabets stgrre kunder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet driver ikke udvikling og forskning.

Videnressourcer

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for selskabet. Engagerede og kvalificerede medar-
bejdere er af afggrende betydning for selskabets udvikling, hvorfor uddannelse og kompetenceudvikling
prioriteres hgijt.
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Ledelsesberetning

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabet er opmaerksomt pd de generelle samfundsudfordringer der er forbundet med miljget og klima-
et. Selskabet er ansvarlig i sin forretningsfgrelse og seger at begranse pavirkninger af miljget under
hensyntagen til de tekniske og skonomiske rammer. P4 nuvarende tidspunkt har selskabet ikke nogen
formel politik vedrgrende miljg- og klimaforhold.

Det er selskabets malsztning Iebende at minimere udledning af CO2 ved konstant at fokusere pa energi-
forbrug, blandt andet gennem miljgrigtig kersel.

Selskabet investerer Igbende i nyt materiel der bidrager til bedre tekniske Igsninger, herunder en bedre
sikkerhed samt en lavere belastning af klima og miljs.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr. 2019 2018
Bruttofortjeneste 38.986.554 35.872.781

2 Personaleomkostninger -28.289.279 -25.232.994
3 Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver -9.433.739 -8.927.068
Andre driftsomkostninger -62.006 0
Resultat fgr finansielle poster 1.201.530 1.712.719
Finansielle indtaegter 33.709 9.465

4 Finansielle omkostninger -941.854 -926.309
Resultat for skat 293.385 795.875

5 Skat af &rets resuitat -76.390 -186.446
Arets resultat 216.995 609.429
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

6 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

7 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver 1 ait

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

8 Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
195.510 300.319
195.510 300.319
3.410.663 3.386.000
43.021.942 46.025.566
1.404.777 882.186
47.837.382 50.293.752
48.032.892 50.594.071
172.609 174,169
172.609 174.169
17.249.474 13.841.486
3.494.481 871.739
0 32.500

98.309 449,518
2.463.054 350.991
420.536 607.325
23.725.854 16.153.559
409.516 227
24.307.979 16.327.955
72.340.871 66.922.026
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Arsre

gnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

11

12
13
14

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital | alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Gzeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld

Galdsforpligtelser | alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
2.000.000 2.000.000
4.607.504 4.390.509
6.607.504 6.390.509
2.190.164 2.015.983
2.190.164 2.015,983
1.798.438 1.885.197
14.204.347 13.930.959
818.314 0
16.821.099 15.816.156
5.079.863 4.276.532
302.302 4.952.884
4.595.762 7.423.555
31.479.762 22.816.714
5.264.415 3.229.693
46.722.104 42.699.378
63.543.203 58.515.534
72.340.871 66.922.026
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note kr.

Egenkapital 1. januar 2018
15 Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2019
15 OQverfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

Torben Rafn A/S

Arsrapport 2019
Aktiekapital Overfort resultat I alt
2.000.000 3.781.080 5.781.080
0 609.429 609.429
2.000.000 4.390.509 6.390.509
0 216.995 216.995
2.000.000 4.607.504 6.607.504

Ved stiftelsen af selskabet er indskudt DKK 2.000.000 til kurs 100.

Aktiekapitalen bestdr af 2.000 aktier a' kr. 1.000.
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Torben Rafn A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Torben Rafn A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Selskabet er i regnskabsaret 2019 overgdet til afl&ggelse af drsrapporten efter bestemmelserne herfor
i mellemstore klasse c-virksomheder.

Denne andring har ikke pavirket resultat for skat, &rets resultat, balancesum eller egenkapital i hverken
indevaerende eller foregdende regnskabsar. £ndringen har alene haft betydning for praesentations- og
oplysningskrav i drsrapporten.

Bortset fra ovenstdende andrede prasentations- og oplysningskrav som felge af overgang af regn-
skabsklasse er 3rsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar | koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed BMS Group
A/S, CVR-nr 36 58 50 65.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved férste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opst&en eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtagter og omkostninger.

Langfristede aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), mles ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative l3nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betrages som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejekontrakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhe-
dens samlede forpligtelser vedrerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventual-
poster.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtagter fra salg af tjenesteydelser. hvilket omfatter specialtransport, indregnes i nettoomsaetningen,
nér overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indteegten kan opgeres
palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

1 resuitatopgerelsen er nettoomsaetning, révarer og hjeelpematerialer, andre driftsindtaegter og andre
eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Révarer og hjalpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, der er medgaet
til at opna &rets omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill Sé&r
Bygninger 10-504r
Produktionsanlag og maskiner 5-104r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r

Restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved a&ndring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &@ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen m.v. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrgrer regnskabséret.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af A. Enggaard Kraner A/S-kon-
cernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomhederne indgdr i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra
konsolideringen.

A. Enggaard Kraner A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfegres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlzegges pd baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger maksimalt 5 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Aktiver med en kostpris pa under 20 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhangelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjenes-
te og tab ved salg af materielle aktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsind-
taegter og andre driftsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes rligt for indikatio-
ner pa verdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaassige vaerdi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrsmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
sambeskatningsbidrag eller skyldig sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p3 grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessigt underskud indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris. | finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nggletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet siledes:

Resultat af primaer drift Resultat fer finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift x 100

Afkastningsgrad ™ -
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resuitat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Noter

Kkr. 2019 2018

Personaleomkostninger

Legnninger 26.081.105 23.094.511

Pensioner 1.881.280 1.669.849

Andre omkostninger til social sikring 326.894 468.634
28.289.279 25.232.994

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 43 41

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til &rsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.
2.

kr. 2019 2018

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 104.809 104.984

Afskrivninger pd materielle anizegsaktiver 9.328.930 8.822.084
9.433.739 8.927.068

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 517.216 537.200
Andre finansielle omkostninger 424,638 389.109
941.854 926.309

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -98.309 -449,518
Arets requlering af udskudt skat 174.181 638.728
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 518 -2.764

76.390 186.446

Immaterielle anlaegsaktiver

kr. Goodwill
Kostpris 1. januar 2019 521.318
Kostpris 31. december 2019 521.318
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 220.999
Afskrivninger 104.809
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2019 325.808
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 195.510
Afskrives over 5ar

Investeringshorisonten og dermed den gkonomiske levetid er fastsat til 5 ar under hensynstagen til, at
virksomhedernes aktiviteter er i hgj konkurrence og ikke adskiller sig signifikant fra andre leverandgrer
af ydelserne.
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Noter
Materielle anlegsaktiver
Produktions- Andre anlag,
Grunde og anl@gog driftsmateriel og
kr. bygninger maskiner Inventar I alt
Kostpris 1. januar 2019 3.400.000 60.154.432 1.481.484 65.035.916
Tilgange 168.821 6.716.819 878.000 7.763.640
Afgange 0 -1.791.892 0 -1.791.892
Kostpris 31. december 2019 3.568.821 65.079.359 2.359.484 71.007.664
Af- og nedskrivninger
1. januar 2019 14.000 14.128.866 599.298 14.742.164
Afskrivninger 144,158 8.829.363 355.409 9.328.930
Tilbagefgrsel af akkumulerede
af- og nedskrivninger p
afhandede aktiver 0 -900.812 0 -900.812
Af- og nedskrivninger
31. december 2019 158.158 22.057.417 954.707 23.170.282
Regnskabsmeaessig vaerdi
31. december 2019 3.410.663 43.021.942 1.404.777 47.837.382
| materielle anlaegsaktiver
indgar finansielle
leasingaktiver med
regnskabsmaessig vaerdi pd i
alt 0 23.168.029 66.131 23.234.160
Afskrives over 10-504&r 5-103r 3-104r

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrerer efterfolgende
&r, herunder vejafgift og forsikringer.

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestdr af 2.000 aktier a nomielt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder

Virksomhedens aktiekapital har vaeret uandret 2.000.000 kr. siden stiftelsen.

kr. 2019 2018
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 2.015,983 1.377.255
Arets requlering af udskudt skat 174.181 638.728
Udskudt skat 31. december 2.190.164 2.015.983
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Noter
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld

kr. 31/12 2019 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 1.885.197 86.759 1.798.438 1.437.012
Leasingforpligtelser 19.197.451 4.993.104 14.204.347 2.035.572
Anden geeld 818.314 0 818.314 0

21.900.962 5.079.863 16.821.099 3.472.584
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden A. Enggaard Kraner A/S, som administrations-
selskab og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling.
Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:
kr. 2019 2018
Leje- og leasingforpligtelser 10.042.468 13.654.744
Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingkontrakter omfatter leje af produktionsmaskiner med
en restlgbetid p& mellem 4 og 54 maneder.
Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.885 t.kr, er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 3.311 t.kr.

Leasingaktiver til en bogfert vaerdi af 23.234 t.kr. ligger til sikkerhed for leasingforpligtelser, som pr.
31. december 2019 udger 19.197 t.kr.
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Noter
Neertstdende parter
Torben Rafn A/S' naertstidende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nartstiende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
BMS Group A/S Ngrresundby Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
BMS Group A/S Nerresundby CVR.dk
A. Enggaard Kraner A/S Negrresundby CVR.dk

Transaktioner med nartstaende parter
Torben Rafn A/S har haft fglgende transaktioner med nzrtstdende parter:

kr. 2019 2018
Salg af tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder 10.691.050 10.963.743
Keb af tjenesteydelse hos tilknyttede virksomheder 7.349.038 5.521.108
Renteudgift tilknyttede virksomheder 517.216 537.200
Salg af tjenesteydelser til associerede virksomheder 0 26.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.494.481 871.739
Geld til tilkknyttede virksomheder 31.479.762 22.816.714
Tilgodehavender hos assoicerede virksomheder 0 32.500

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.

2.

kr. 2019 2018

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 216.995 609.429
216.995 609.429
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