TIf.: 96 20 76 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
frederikshavn@bdo.dk Rimmens Alle 89

P — www.bdo.dk DK-9900 Frederikshavn
CVR-nr. 2022 26 70

PJ HOLDING FREDERIKSHAVN APS
NODDEVANGET 6, HALDBJERG, 9900 FREDERIKSHAVN

ARSRAPPORT

1. JANUAR 2017 - 30. JUNI 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 21. december 2018

Poul-Ole Damgaard Jensen

CVR-NR. 38 17 18 28



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns
Erkleeringer

Y [l o T =T 1 [T S PPt
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes
Ledelsesberetning

[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt

Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. juni 2018

Side

5-6

10-11

12-13

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

PJ Holding Frederikshavn ApS
Noddevaenget 6

Haldbjerg

9900 Frederikshavn

Telefon: +4526 80 26 76
E-mail: podj@hotmail.com
CVR-nr.: 3817 18 28
Stiftet: 10. november 2016
Hjemsted: Frederikshavn

Regnskabsar: 1. januar 2017 - 30. juni 2018

Poul-Ole Damgaard Jensen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Rimmens Alle 89
9900 Frederikshavn

Nordjyske Bank
Jernbanegade 4
9900 Frederikshavn

HjulmandKaptain Advokatpartnerselskab
Havnepladsen 7
9900 Frederikshavn



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 30.
juni 2018 for PJ Holding Frederikshavn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 21. december 2018

Direktion:

Poul-Ole Damgaard Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PJ Holding Frederikshavn ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PJ Holding Frederikshavn ApS for regnskabsaret
1. januar 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der er vaesentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift i to af selskabets datterselskaber. Selskabet
haefter som selvskydnerkautionist for begge datterselskabers engagement med deres pengeinstitut,
hvorfor forudsaetningerne for fortsat drift afhanger af, at de to datterselskaber realiserer budgettet
for 2019 som det foreligger, hvilket kraever ekstrem fokus samt at markedet bliver bedre end 2018.
Realiseres budgettet kan bankmellemvarnet holdes inden for de nuvaerende kreditrammer, som
banken har tilkendegivet at fastholde, men de bliver ikke udvidet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 21. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kristian Thostrup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35810
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets datterselskaber har vaeret pavirket af mange faktorer som uventet udvikling i markedet,
interne forhold, en stor ordre der gar tilbage og medfarer direkte tab (erstatning/godtggrelse) som alt
sammen er vedvirkende til at datterselskaberne realiserer betydelige underskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabets ledelse forventer at realisere budgettet for 2019, som kraever fokus og malrettet styring.
Dette forventes bl.a. ved at der fastholdes fokus pa indkeb og salg samt pa at realisere salg til allerede
opnaet kontakter via gennemfort salgsarbejde.

Ledelsen ser positivt pa fremtiden pa baggrund af nuvaerende ordre.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 30. JUNI

Note 2017/18
kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER -5.540.782
EKSterne OmKOSTNINGEr. .. ...uutieit it tiiteeiteeeeeeenneeeenneeaanaeeseneesennneenn: -11.990
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt et eeaene -5.552.772
Andre finansielle iINdtaagter. . .covviriiiii i it e e e e neeeen 1 12.783
Andre finansielle OmMKOStNINGE. ...covuiiiii i i e e e e eee e -13.973
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt et et et e et et e e e ne, -5.553.962
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeeet e ettt e et e et et et eteteteeeneeeaeeneaeeneananens. 0
ARETS RESULTAT . ...uitiiieiieiieeiie et et eteete et e et et e et esaeeaneeaneeaneanenns, -5.553.962
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -5.553.962

T -5.553.962
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle anlaegsaktiVer.........ccooiiiiiiiiiiiiiii i, 2

ANLAGSAKTIVER. ...

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cviniiiiiiiiiiiiiir e

AKTIVER. ... e

PASSIVER

Y= N 101 1 To] ] - | H PP PPN
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EGENKAPITAL ...ttt ittt e et at et eeteateeeeeeeaneaesensensansansancnn. 3
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoeeviinniiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER........eitiiiitiiiiitiitiitieteeteeeeeeeeeeeneeneeneaneanenn.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.......cuvviiriiiiiiiiiiiriiiiiniieeeennnennn,
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
GZELDSFORPLIGTELSER.......ccuiiiitiiitintertententeateneenteaeeaneaneenseneensansann:

PASSIVER . ....eeiii i

Eventualposter mv. 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Usikkerhed ved going concern 6

Medarbejderforhold 7

2018
kr.

11.025
11.025

11.025

357.091
357.091

10

357.101

368.126

50.000
-5.353.962

-5.303.962
5.251.806
5.251.806
5.000
415.282
420.282
420.282

368.126
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NOTER
2017/18
kr.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede VIrksSOMNEder.....couuiiiiiiii i e i et e e eee e, 12.783
12.783

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

B I (o 1o T PP 300.001

Kostpris 30. juni 2018 ... .ciiiiiiiitiiiiiiiiiiieeieeaeneereaneerennrerenasesonnesnnnes 300.001

Arets OPSKIIVIINGEL ....vuie it -5.540.782

Hensat til daekning af underbalance.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.251.806

Opskrivninger 30. juni 2018, .......iiiiiiiiiiiiiiiii i e e e e -288.976

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 11.025

Egenkapital

Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2017.........ccccvuennenn.. 50.000 200.000 0 250.000
Overfarsel til/fra andre poster................. -200.000 200.000

Forslag til arets resultatdisponering........... -5.553.962 -5.553.962

Egenkapital 30. juni 2018...................... 50.000 0 -5.353.962 -5.303.962

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for bankgaeld i datterselskaber pa i alt 5,6 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskaber pa 5,6 mio. kr. har virksomheden givet pant i
kapitalandele i Skibshandler Damsgaard ApS og Maritime Ship Supply ApS, hvis
regnskabsmaessige vaerdier udger 0 kr.

10

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har realiseret et betydeligt underskud i dette regnskabsar, som skyldes udviklingen i
to af selskabets datterselskaber. Dette har presset likviditeten i de to daterselskaber, som
selskabet er selvskyldnerkautionist for. Datterselskaberne har et budget for 2019 som kan
holdes inden for de nuvaerende kreditrammer. Datterselskabernes pengeinstitut har
tilkendegivet at de nuvaerende kreditrammer fastholdes, men at de ikke ages.
Datterselskaberne skal saledes holde sig inden for de nuvaerende rammer.

Selskbets going concern forudsaetter at datterselskaberne realiserer budgettet for 2019, hvor
der ikke er plads til starre afvigelser. Derfor kraever det stor fokus og malrettet styring, for at
selskabet kan holde sig inden for de nuvaerende kreditrammer.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PJ Holding Frederikshavn ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til nominel veerdi.



