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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for Kjelsmark Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlase, den 28. januar 2021

Direktion

Rasmus Kjelsmark Olsson
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i Kjelsmark Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kjelsmark Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Terring, den 28. januar 2021

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lene Brgdsgaard
statsautoriseret revisor
mne32857
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kjelsmark Holding ApS
Risagervej 5
2720 Vanlgse
CVR-nr.: 381541 84
Stiftet: 31. oktober 2016
Hjemsted: Kebenhavn Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
4. regnskabsar
Direktion Rasmus Kjelsmark Olsson
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredgade 29
7160 Torring
Dattervirksomhed Kjelsmark IT Consulting ApS, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i besiddelse af anparter i datterselskabet
Kjelsmark IT Consulting ApS samt formueforvaltning i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udger -972.709 kr. mod 1.460.804 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat er negativt pavirket af realiserede og urealiserede tab pa vaerdipapirer pa netto 1,8 mio.
kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjelsmark Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger, der omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af
negativ goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre vaerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgarelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervasren-
de arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegel-
ser i tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdifor-
ringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males
til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Kjelsmark Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
selskabsdeltagere og ledelse, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Kjelsmark Holding ApS - Arsrapport for 2020 8



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttotab -8.156 -6.032
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 425.180 970.020
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 7.512
Andre finansielle indtaegter 316.811 627.762

2 @vrige finansielle omkostninger -2.100.021 -39
Resultat for skat -1.366.186 1.599.223
3 Skat af arets resultat 393.477 -138.419
Arets resultat -972.709 1.460.804
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 425.180 970.020
Udbytte for regnskabsaret 56.500 55.300
Overfares til overfert resultat 0 435,484
Disponeret fra overfert resultat -1.454.389 0
Disponeret i alt -972.709 1.460.804
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019

Anlaegsaktiver

4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.364.881 1.339.701
Finansielle anlagsaktiver i alt 1.364.881 1.339.701
Anlaegsaktiver i alt 1.364.881 1.339.701
Omsaetningsaktiver

5 Udskudte skatteaktiver 271.060 0
Tilgodehavende selskabsskat 46.291 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 78.811 173.590
Andre tilgodehavender 1 1
Tilgodehavender i alt 396.163 173.591
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.215.285 1.600.512
Vaerdipapirer i alt 1.215.285 1.600.512
Likvide beholdninger 1.079 1.425
Omsaetningsaktiver i alt 1.612.527 1.775.528
Aktiver i alt 2.977.408 3.115.229
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 814.881 889.701
Overfert resultat 748.082 1.702.471
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 56.500 55.300
Egenkapital i alt 1.669.463 2.697.472

Geaeldsforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 146.840 99.905
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.156.105 843
Selskabsskat 0 312.009
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.307.945 417.757
Gaeldsforpligtelser i alt 1.307.945 417.757
Passiver i alt 2.977.408 3.115.229

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2019 50.000 319.681 866.987 54.000 1.290.668
Udloddet udbytte 0 0 0 -54.000 -54.000
Resultatandel 0 970.020 435.484 55.300 1.460.804
Forventet udbytte fra
dattervirksomhed 0 -400.000 0 0 -400.000
Forventet udbytte fra
dattervirksomhed 0 0 400.000 0 400.000
Egenkapital 1. januar 2020 50.000 889.701 1.702.471 55.300 2.697.472
Udloddet udbytte 0 0 0 -55.300 -55.300
Resultatandel 0 425.180 -1.454.389 56.500 -972.709
Forventet udbytte fra
dattervirksomhed 0 -500.000 0 0 -500.000
Forventet udbytte fra
dattervirksomhed 0 0 500.000 0 500.000
50.000 814.881 748.082 56.500 1.669.463
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Noter

Andre finansielle indtaegter

Urealiseret kursregulering af vaerdipapirer, der er omsatningsaktiver indgar i Andre finansielle

indtaegter med 253.156 kr.

2020 2019
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 4,789 0
Andre finansielle omkostninger 2.095.232 39
2.100.021 39
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -122.417 138.419
Arets regulering af udskudt skat -271.060 0
-393.477 138.419
31/12 2020 31/12 2019
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris primo 50.000 50.000
Kostpris ultimo 50.000 50.000
Opskrivninger primo 1.289.701 719.681
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 425.180 970.020
Udbytte -400.000 -400.000
Opskrivninger ultimo 1.314.881 1.289.701
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.364.881 1.339.701
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Kjelsmark IT Consulting ApS, Kgbenhavn 100 % 1.364.881 425.180
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Noter

Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat af arets resultat

Tilgodehavende selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo
Regulering af tidligere ars skat
Betalt indkomstskat i regnskabsaret

Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar

Beregnet selskabsskat for indevaerende ar

Betalt acontoskat for indevaerende ar

Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar
Betalt udenlandsk udbytteskat for indevaerende ar

31/12 2020 31/12 2019
271.060 0
271.060 0
-312.009 -148.385

0 -37
312.009 148.422
0 0

0 -412.214
43.000 100.000
29 0
3.262 205
46.291 -312.009

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og soli-

darisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties

udger estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-

skabets haftelse udger et andet belab.
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