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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS
Tulstrupvej 27

8680 Ry

Hjemsted: Skanderborg

CVR-nr.: 381512 82

Regnskabsar: 01.04 - 31.03

Direktion

Mogens Christensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsdret 01.04.18 - 31.03.19 for
Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.03.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.04.18 - 31.03.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 27. august 2019

Direktionen

Mogens Christensen
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS for regnskabsaret
01.04.18 - 31.03.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.03.19 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 01.04.18 - 31.03.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Going concern — modifikation af konklusionen vedrerende fortsat drift

Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Som det fremgdr af note 1, er det
en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuveerende kreditfaciliteter kan
udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har med fokus pa
forpagtningsaftalernes udlebstidspunkt fert en reekke forhandlinger med langivere og
potentielle investorer. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Vi modificerer derfor vores

konklusion som folge af, at drsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkreeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Som det fremgar af afsnittet "Afkreeftende konklusion”, er det dog vores opfat-
telse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.03.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.04.18 - 31.03.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 27. august 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Rasmussen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32849
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i handel med juletraeer og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.04.18 - 31.03.19 udviser et resultat pa DKK -13.544.326 mod
DKK 35.394 for tiden 01.04.17 - 31.03.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK -13.434.520.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Priserne pa juletraeer har de seneste ar veeret faldende. For enkelte sterrelser har prisfaldet
bevirket, at salget er sket under produktionspris. Den ekstremt terre sommer i ar 2018
bevirkede endvidere, at juletraeerne ikke groede det i hgjden, som er normalt. Dette beted, at
selskabet var overeksponeret i sma treeer. Samtidig med at udbuddet af juletraeer var sterre
end efterspergslen har det veeret kebers marked. Selskabets ledelse har som primssre mal at
nedbringe bankgelden. Som felge heraf er solgt hvad der var muligt for at skaffe likviditet.

I regnskabsaret 2018/19 er udlgbet forpagtningsarealer, hvor selskabet realiserede nogle
gkonomiske tab. Derudover har selskabet i regnskabsaret 2018/19, pga. faldende priser pa
juletreeer, veeret ngdsaget til at foretage yderligere nedskrivninger pa selskabets beholdning
af juletraeer, hvorfor selskabet har et meget stort negativt resultat i regnskabséaret 2018/19.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Ledelsen henleder opmaerksomheden pa den veesentlige usikkerhed, der eksisterer omkring
selskabets fortsatte drift. Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets
nuveerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet.
Selskabet arbejder p.t. med en plan for sterst mulig omseetning i 2019/20 pa de
forpagtningsarealer, hvor forpagtningsaftaler udleber pr. 31.12.19. Selskabets ledelse har med
fokus pa forpagtningsaftalernes udlgbstidspunkt fort en raekke forhandlinger med langivere
og potentielle investorer. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Selskabets ledelse
forventer dog, at der kan indgés nogle aftaler, som sikrer den fortsatte drift. Arsregnskabet er
pa denne baggrund aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er afheendet juletraeskulturer for DKK 1,6 mio. Belgbet svarer
til hvad juletreeerne er veerdiansat til pr. 31.03.2019. Her ud over er der ikke indtruffet
betydningsfulde heendelser. er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Resultatopgorelse
2018/19 2017/18
DKK DKK
Nettoomseaetning 4.610.147 5.564.787
Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling -15.5633.590 1.322.648
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -5.573.662 -5.673.491
Andre eksterne omkostninger -74.950 -22.209
Bruttoresultat -16.572.055 1.191.735
Finansielle indteegter 0 1.000
Finansielle omkostninger -792.465 -1.147.358
Resultat for skat -17.364.520 45.377
Skat af arets resultat 3.820.194 -9.983
Arets resultat -13.544.326 35.394
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -13.544.326 35.394
Ialt -13.544.326 35.394
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Note

Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Balance

AKTIVER
31.038.19 31.03.18
DKK DKK
Varer under fremstilling 8.600.000 24.133.590
Varebeholdninger i alt 8.600.000 24.133.590
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 429.439
Udskudt skatteaktiv 2.986.646 0
Tilgodehavende selskabsskat 222.977 214.167
Periodeafgraensningsposter 57.500 197.000
Tilgodehavender i alt 3.267.123 840.606
Omseetningsaktiver i alt 11.867.123 24.974.196
Aktiver i alt 11.867.123 24.974.196
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Note

4
5

Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Balance

PASSIVER
31.03.19 31.03.18
DKK DKK
Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat -13.484.520 59.806
Egenkapital i alt -13.434.520 109.806
Hensaettelser til udskudt skat 0 610.571
Hensatte forpligtelser i alt 0 610.571
Geeld til kreditinstitutter 20.000.000 20.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 20.000.000 20.000.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.743.436 3.628.313
Anden geeld 558.207 625.506
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.301.643 4.253.819
Geeldsforpligtelser i alt 25.301.643 24.253.819
Passiveri alt 11.867.123 24.974.196

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.04.17 - 31.03.18

Saldo pr. 01.04.17 50.000 24412

Forslag til resultatdisponering 0 35.394

Saldo pr. 31.03.18 50.000 59.806
Egenkapitalopgerelse for 01.04.18 - 31.03.19

Saldo pr. 01.04.18 50.000 59.806

Forslag til resultatdisponering 0 -13.544.326

Saldo pr. 31.03.19 50.000 -13.484.520
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Ledelsen henleder opmaerksomheden pa den veesentlige usikkerhed, der eksisterer omkring
selskabets fortsatte drift. Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets
nuveerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet.
Selskabet arbejder p.t. med en plan for sterst mulig omseetning i 2019/20 pa de
forpagtningsarealer, hvor forpagtningsaftaler udleber pr. 31.12.19. Selskabets ledelse har med
fokus pa forpagtningsaftalernes udlgbstidspunkt fort en raekke forhandlinger med langivere
og potentielle investorer. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Selskabets ledelse
forventer dog, at der kan indgés nogle aftaler, som sikrer den fortsatte drift. Arsregnskabet er
pa denne baggrund aflagt under forudseetning af fortsat drift.

2018/19 2017/18
DKK DKK

2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 1.000
I alt 0 1.000

3. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.03.19 31.03.18
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 0 20.000.000 20.000.000
Ialt 0 0 20.000.000 20.000.000
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

4. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet forpagtningsaftaler med en restlgbetid pa op til 69 maneder og en
gennemsnitlig fremadrettet arlig ydelse pa ca. t.DKK 950, i alt ca. t.DKK 2.167.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med govrige danske selskaber i koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber
pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabet Mogens
Christensen Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

5. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 18.000, der giver pant i juletreeskulturer
med en regnskabsmaessig vaerdi pa t.DKK 8.600. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed
for geeld til kreditinstitutter.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 24.743 er der givet virksomhedspant
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser samt drivmidler og andre hjeelpestoffer. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af
omfattede aktiver udger t.DKK 8.600.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Beholdningsselskabet af 25.10.2016 ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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