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KONCERNOVERSIGT

Majbritt Skovsager
Holding ApS

Selskabet af 1. H :
november 2020, Nordgt:iﬁé?fsoms
Odense A/S

NMF Group ApS

NMF Group Holding ApS

Naesby Maskinfabrik NMF LLC NMF Industries FS Investment
Holding A/S - Kina USA A/S Holding A/S - Kina

Ningbo NMF Mechanical Ningbo NMF Trading
Production Co. Ltd. Co. Ltd.

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense, Danmark, ejerandel 24%.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Majbritt Skovsager Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 16. maj 2024

Direktion:

Majbritt Skovsager Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Majbritt Skovsager Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Majbritt Skovsager Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 16. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. 59.016
Resultat af primaer drift......................... 47.108
Finansielle poster, netto......................... 21.961
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 69.069
Arets resultat.............ccooooeveviiiieiiinn 56.704
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........ccccccviiiniieiene. 41.160
Balance
Balancesum............cccoeeeiiiiiiiniiiiiiieeeee. 207.284
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee, 137.054
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 105.340
Investeret kapital.......coeevvevinniennnnnnn 84.318
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 37.946
Pengestromme fra investeringsaktivitet.. 1.835
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. -16.184
Investeringer i materielle anlagsaktiver. -1.445
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 138
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 63,4
Soliditetsgrad..........coooeeeeiiiiiieieeeie, 50,8
Egenkapitalforrentning............................ 51,9
Egenkapitalforrentning (ekskl. 48,4

minoritetsinteresser)..........cccceeeveeeiinne.

8

2022 2021 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
13.191 -1.030 -11.999 8.400
2.737 -10.550 -26.270 -10.732
4.775 17.569 4.221 5.461
7.513 7.019 -22.050 -6.647
7.437 3.874 -20.034 -5.514
5.906 3.096 -15.732 -4.027
174.942 154.848 144.207 170.990
81.315 66.731 62.407 82.850
64.899 53.275 49.820 67.866
64.304 59.152 60.461 71.145
11.292 6.476 4.430 10.160
-458 73 -546 -2.330
-166 12.519 2.178 -2.156
-463 -78 -829 -2.078
117 131 182 188
4,4 -17,6 -43,4 -14,9
37,1 34,4 34,5 39,7
10,0 6,0 -27,6 -6,4
10,0 6,0 -26,7 -5,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar i produktion, forarbejdning og salg af stal- og aluminiumsemner samt
investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat og skonomiske udvikling anses for meget tilfredsstillende. Arets resultat udviser et
overskud pa 56.704 tkr.

Aktivitetsniveau og indtjening i koncernens danske og kinesiske selskaber har veeret tilfredsstillende,
og over forventet niveau.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Det realiserede resultat for regnskabsaret 2023 er vaesentligt bedre end den forventede udvikling ved
aflaeggelse af arsrapporten for 2022, som falge af vaesentlig hojere aktivitet end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Som underleverandgr til industrivirksomheder i Danmark og udlandet er virksomheden i nogen grad
afhaengig af den generelle udvikling i den nationale og internationale gkonomi. Selskabet er
opmarksom pa disse forhold og vil lgbende foretage foranstaltninger, der mindsker virksomhedens
risici. Herunder vil virksomheden udnytte sine kompetencer til fortsat at tiltrackke nye opgaver fra
eksisterende, savel som nye kunder.

Koncernens afsatning sker primaert i Danmark og EU og i danske kroner og euro og er saledes ikke
saerlig felsom overfor andringer i valutakurser.

Miljeforhold
Koncernen er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra driften og er
ISO 9001 certificeret.

Videnressourcer
Koncernens videnressourcer er hovedsageligt knyttet til medarbejdernes produktkendskab, som
lebende opdateres.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et positivt resultat fgr skat for 2024, dog pa et mindre niveau end realiseret i
2023, saledes forventes et driftsresultat pa 16 - 20 mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger........

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter og associerede

virksomheder

Finansielle indtaegter

......................

Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

.................

.................

.....................

Note

NN

10

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
59.016.353 13.190.551 0 0
-3.399.301 -3.443.601 0 0
-8.509.101 -6.009.507 -10.501 -9.226
47.107.951 3.737.443 -10.501 -9.226
0 -1.000.000 0 0
47.107.951 2.737.443 -10.501 -9.226
0 0 40.958.961 5.033.334
25.740.354 9.814.941 7.171 3.069
-3.778.901 -5.039.727 -61.422 -20.819
69.069.404 7.512.657 40.894.209 5.006.358
-12.365.749 -76.042 14.216 5.982
56.703.655 7.436.615 40.908.425 5.012.340
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

It-programmer

Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar........

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirksom-

.........................

Kapitalandele i associerede

virksomheder..
Lejedepositum

.........................

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer..

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Tilgodehavende hos associerede

virksomheder..

Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre veerdipapirer........cc.........
Vardipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
490.696 1.090.364 0 0
5 490.696 1.090.364 0 0
19.764.268 20.200.000 0 0
9.606.430 15.915.420 0 0
778.596 741.201 0 0
19.693 0 0 0
6 30.168.987 36.856.621 0 0
0 0 105.958.473 65.718.004
0 0 0 0
480.000 360.000 0 0
7 480.000 360.000 105.958.473 65.718.004
31.139.683 38.306.985 105.958.473 65.718.004
8.331.256 11.318.782 0 0
1.285.940 1.493.495 0 0
14.505.647 17.806.328 0 0
24.122.843 30.618.605 0 0
43.561.639 19.712.764 0 0
64.393 90.739 0 0
8 0 2.125.819 0 47.813
5.050.513 3.651.741 205.837 198.521
0 70.008 0 70.008
0 0 70.675 0
9 618.150 1.236.083 0 0
49.294.695 26.887.154 276.512 316.342
10 96.691.701 75.158.063 0 0
96.691.701 75.158.063 0 0
6.034.906 3.971.484 336.258 276.896
176.144.145 136.635.306 612.770 593.238
207.283.828 174.942.291 106.571.243 66.311.242
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for opskrivninger............
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode..........ooeviiiiinn,
Dagsvaerdireserve for

valutaomregning af udenlandsk.....
Overfort overskud..............c....0.
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Feriepengeindefrysning...............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.......cccceveieevennnnnn,
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
7.995.905 8.214.481 0 0
0 0 8.533.328 0
-738.409 -19.917 0 0
97.082.991 55.704.225 95.807.159 64.150.554
31.713.652 16.416.015 0 0
137.054.139 81.314.804 105.340.487 65.150.554
11 1.415.669 0 0 0
1.415.669 0 0 0
13.319.052 7.953.987 0 0
1.858.957 5.095.764 0 0
1.457.018 1.407.747 0 0
12 16.635.027 14.457.498 0 0
474.995 704.835 0 0
14.069.248 30.086.494 0 0
1.390.310 3.584.510 0 0
11.712.584 20.799.069 0 0
0 0 1.222.119 1.116.357
2.105.514 0 8.637 0
0 0 0 44,331
22.426.342  23.995.081 0 0
52.178.993 79.169.989 1.230.756 1.160.688
68.814.020 93.627.487 1.230.756 1.160.688

207.283.828 174.942.291

13

14

15

106.571.243 66.311.242
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
valuta-
Reserve for omregning af Overfort Minoritets-
Anpartskapital opskrivninger  udenlandsk overskud interesser | alt

Egenkapital 1. januar 2023... 1.000.000 8.214.481

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 4................

Transaktioner med ejere
Tilgang/afgang af
egenkapital ved keb af
virksomhed.................eue

Overfarsler
Ned- og afskrivninger........ -280.225

Valutakursreguleringer
Arets veerdiregulering........

Skat af
egenkapitalbevaegelser..... 61.649

Egenkapital 31. december
2023, .. 1.000.000 7.995.905

-19.917 55.704.225

41.160.190

218.576

-718.492

-738.409 97.082.991

16.416.015 81.314.804

15.543.465 56.703.655

80.000 80.000

-61.649

-325.828 -1.044.320

61.649

31.713.652 137.054.139
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2023.......ceviiiiiiiiiiineennnnenn. 1.000.000 0 64.150.554 65.150.554
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4............... 40.958.961 -50.536 40.908.425
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer......covveeeiiiiiieiiieiineeeennnns -718.492 -718.492
Overfarsler
Tilladt udligning.....ccevveiniiiiiiiiiiii s -31.707.141 31.707.141 0

Egenkapital 31. december 2023................ccevnee. 1.000.000 8.533.328 95.807.159 105.340.487
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinenne,

Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns
Kab af finansielle anlaagsaktiver......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaee,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cccvvviiiiiniinnnnnn.

Provenu ved langfristet laneoptagelse..........oeveveniiiniieiiieenenenennnnn.
ATArAg PA LAN. cu ettt ettt err et e e neneeaenn
Andre andringer i langfristet gaeld......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Zndring i driftskredit.. ..o e
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter...................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......cccoveviinininnnnenenn.
ZENDRING | LIKVIDER. .....ciuiiiniiiiiiiiiiiiiieeece e
LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness
LIKVIDER 31. DECEMBER.......c.ccitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeea,
Likvider 31. december specificeres saledes:

ANAre VaerdiPapirer ... e et iiit e ei e et e et eeieeeeneeaaeeeaneeeanaaenn

Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeenieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt

15

Koncernen
2023 2022
kr. kr.
56.703.655 7.436.615
4.912.071 10.108.857
420.018 17.451
12.365.749 76.042
-1.044.322 -23.274
-6.648.739 1.681.294
6.495.762 -10.354.533
-24.603.368 -3.326.924
-10.655.224 5.676.723
37.945.602 11.292.251
-1.444.785 -463.134
3.400.000 4.842
-120.000 0
1.835.215 -458.292
14.385.000 0
-14.680.782 -5.743.823
49.271 28.955
-16.017.246 5.548.485
80.000 0
-16.183.757 -166.383
23.597.060 10.667.576
79.129.547 68.461.971
102.726.607 79.129.547
96.691.701 75.158.063
6.034.906 3.971.484
102.726.607 79.129.547
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Saerlige poster
Der er under andre driftomkostninger sidste ar indregnet falgende belgb:
Lenkompensation (Covid-19-
hjaelpepakke)....ccovvivviiieneniinnnnns, 0 -1.000.000 0 0
0 -1.000.000 0 0
Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer 138 117 1 1
i gennemsnit:
Lan 0g 8ager...covvvieiiiiinneeieennnnns, 34.672.433 26.109.483 0 0
Pensioner.....c.cccveeiiiiiiiiiiniinnnnns, 2.583.087 1.732.184 0 0
Andre omkostninger til social 1.208.585 1.179.980 0 0
STKIMING et eieiiiieieieeeeeennn,
Andre personaleomkostninger......... 663.711 416.445 0 0
39.127.816 29.438.092 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 8.885.910
Regulering af udskudt skat............. 3.479.839
12.365.749

Forslag til resultatdisponering

Henlaeggelser til reserve for

nettoopsk. efter indre vaerdis
metode.....cvvvviviiiiiiiiiniieinenn. 0

Overfort resultat.........cevvvvvnnn.... 41.160.190
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 15.543.465

56.703.655

438.280
-362.238

76.042

0
5.905.527

1.531.088

7.436.615

-62.029
47.813

-14.216

40.958.961
-50.536

0

40.908.425

undtagelsesbestemmelsen i

-25.677
19.695

-5.982

5.033.334
-20.994

0

5.012.340

16

Note
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2023.....ccoiiiniiiiiiiineereeineneeeennnnnes
Valutakursregulering til ultimokurs..........cooeviiiiiiiiiiiiinnn.,
Arets afsKriVRINGEr ......ivnieiii e
Afskrivninger 31. december 2023...........ccciiiiiiiiiiininnnenn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Materielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2023.....c.viiiiiiiiieeenieereneeenineeenneens
Opskrivninger 31. december 2023..........cccciiiiiiiiiiennnnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccceeiiiiiiineiiiennnnnnn.
Valutakursregulering....oueieretiiitiiiieeiiieeieiereneeaneeaaneens
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..............
Arets afsKriVRiNGer ......iviniiei i
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Vardi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

Koncernen

It-programmer

.................... 2.280.504

.................... -61.415

.................... -393.897

.................... 1.825.192

.................... 1.190.140

.................... -11.868

.................... 156.224

.................... 1.334.496

.................... 490.696

Koncernen

Produktions-

Grunde og anlaeg og

bygninger maskiner

30.498.580 67.174.454

0 -361.709

123.050 761.088

0 -9.844.170

30.621.630 57.729.663

13.099.320 0

13.099.320 0

23.397.900 51.259.034

0 -209.056

0 -6.444.170

558.782 3.517.425

23.956.682 48.123.233

19.764.268 9.606.430
9.513.108

7.629.699

17

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Koncernen
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiiiiiiiiiiieeieiiiieeeeeeeieneeennn 2.064.501 2.041.992
Valutakursregulering til ultimokurs.........cooeeeiiiiiiiniiiiinnnne. -70.533 0
LI == L g T P 528.328 32.319
N £ - - B P -434.633 0
Kostpris 31. december 2023..........ccciiiiiiiiiiiiiiiieieenns 2.087.663 2.074.311
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccceeviiiiiiiiiiiennnnnnn. 1.323.297 2.041.993
ValutaKursregulering......oeeveeiiiriiieeieiiiireeiineeeeeeannnnes -36.427 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. -408.512 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveie e 430.709 12.625
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 1.309.067 2.054.618
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 778.596 19.693
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Kapitalandele i
associerede
virksomheder Lejedepositum
Kostpris 1. januar 2023......ceviiiiiriiiiiiiieeireenneeeeeennnneesnes 480.333 360.000
B 1§ Lo T~ S PP 0 120.000
Kostpris 31. december 2023..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns 480.333 480.000
Veaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoeveiiiiiiiiiiinnneennnnnn. -480.333 0
Vardireguleringer 31. december 2023...........cccccevveeeenn.... -480.333 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 0 480.000
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
KOStpris 1. JAnUAr 2023. ... .ciiiiiiiiiiieetteeiaeeeeeanneeeseannneessennnneeseennns 97.425.146
Kostpris 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiii it 97.425.146
Vaerdireguleringer 1. januar 2023 ......ciiiiiiiietiiiiiiereeieiiieeeerererneeeeesannenss -31.707.142
ValutaKursregULEIING. ...t e iiitt it eeeteteieeeeneteeeneeeeneerenneeanneeesneeeonneeannn -718.492
Arets VaerdireQULENGEr ......oviviiniie i, 40.958.961
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeanan, 8.533.327

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 105.958.473
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
FS Investment ApS, OdeNSe. ... .uueiiiiiiiiiiiiiiteteiiieeeeeeanneeeeeennnaeeesannnes 80 %
Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense.....ccvvueiiiiiiiiiiiiiiiiieeineiieeeenennnn, 24 %

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
varebeholdninger, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter samt skattemaessige underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 2.125.819 3.798.013 47.813 67.508
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccceeuuneet, -2.125.819 362.238 -47.813 -19.695
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 -2.034.432 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 0 2.125.819 0 47.813
Periodeafgransningsposter
Omkostninger......coeeeviviiiiineinnnnn, 618.150 1.236.083 0 0
618.150 1.236.083 0 0

Periodeafgraensningsposter bestar af afholdte omkostninger vedrgrende kommende
regnskabsar.

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Koncernen
Investerings- Bersnoterede
foreninger aktier
Dagsvaerdi 31. december 2023 ... ccuiiiiniiiiiiiiiieieieeeneeanns 2.278 96.689.422

Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen............coeeueuenenn. 186 16.921.811

19

Note
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen...........cc.oouueet 1.354.020 0 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 61.649 0 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 1.415.669 0 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 13.794.047 474.995 11.419.073 8.658.822
Leasingforpligtelser.........ccoevvviiiiinannnnn. 3.249.267 1.390.310 401.939 8.680.274
Feriepengeindefrysning...........ccccevvnneeen. 1.457.018 0 1.457.018 1.407.747
18.500.332 1.865.305 13.278.030 18.746.843
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing)
Arlig ydelse.......cccoviviniivinininnnn., 0 35.000 0 0
Samlet restleasingforpligtelse......... 0 64.000 0 0

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for mellemvaerende med pengeinstitut i Nordfyns

Ejendomsselskab A/S.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.106 tkr. pr. balancedagen.

20

Note
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NOTER
Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa 13.794 tkr. er der givet pant nom. 14.385
tkr.
Koncernen har til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut udstedt ejerpantebrev pa i
alt 15.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.
Til sikkerhed for bankgaeld pa 12.416 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger:
Moder-
Koncernen selskabet

kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner.........cccccevvueenn. 7.908.313 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............. 273.096 0
Varebeholdninger.......cccoveiiiiiiiiiiiiiiniinnnnen. 21.341.469 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser........ 40.291.280 0
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Majbritt Skovsager Nielsen, Dyrupsgards Allé 123, 5250 Odense SV, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Majbritt Skovsager Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Majbritt Skovsager Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Majbritt Skovsager Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver
It-programmer males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. It-programmer afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 3-7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 10-35 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccevueeeiriiineeeieenieeeeeesreeereeennnneeenns 5-10 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0-10 %
Indretning af lejede loKaler......covviiriiiiiiiiiii i e eeieeeeeaes 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af keobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfolgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. |kke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning
af udenlandske enheder og overferes til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele veerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopgarelse udeladt for
moderselskabet. Der er udarbejdet en pengestremsopgerelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og barsnoterede aktier.



