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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2016/17 for
NeRVe Smart Systems ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatetaf selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 2016/17.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 28. maj 2018

Direktion

Pouline Middleton Jesper Boie Rasmussen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i NeRVe Smart Systems ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for NeRVe Smart Systems ApS for regnskabsåret 27. oktober
2016 - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,balance og
noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billedeaf selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 27. oktober 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der ergældende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse reglerog krav. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdereselskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften ellerikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, mener ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser ellerfejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de  økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation iårsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlingersom reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

* Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

* Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 28. maj 2018

SØNDERUP  I/S
statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Tom Sønderup
statsautoriseret revisor
mne10489

Side 5

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: a

81
f8

85
9W

tjX
11

29
41

77



Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter
Nerve Smart Systems ApS er et datterselskab i Mobility & Energy GroupApS (MEGA)
koncernen. Det er målet for selskaberne i MEGA koncernen at bidrage til at gøre omstillingen fra
fossile brændstoffer til el, så let og bæredygtig som muligt og samtidig sikre, at det kan
gennemføres på den måde, der er mest fordelagtig økonomisk set. I løbet af de nærmeste par år
forventes denne omstilling at blive en central faktor i omlægningen af infrastruktur, udstyr og nye
især transportmåder i en lang række I- lande. Flere analytikere spår atvæksten i dette marked vil
komme til at ligge på 30-35% pr. år. 

Selskabets aktiviteter er at udvikle, producere og sælge en overlegenbatteriløsningsløsning 'Nerve
Switch®' som kan anvendes indenfor High Power Chargers, Battery Storage Solutions, eTrucks
og  eBoats.

Nerve Smart Systems har ansøgt om og modtaget en støtte på 18,4 mio. kr. fra EU-programmet
Horizon2020. Nerve Smart Systems har også fået en investering fra en privat investor på 17 mio.
kr.

Pengene bliver anvendt til at udvikle den banebrydende nye batteriløsning 'Nerve Switch®'. Det
er et styringsmodul til batterier, som markant effektiviserer udnyttelsen af batterier, og som kan
anvendes med alle typer batterier nu og i fremtiden. Dermed kan alle industriløsninger med
batterier udstyres med 'Nerve Switch® inside'. Det er samtidig en løsning, der øger
bæredygtigheden, idet den gør det mulig at sikre fuld udnyttelse af batteriet, så mindst muligt går
til spilde.

Nerve Switch® har desuden en række tekniske fordele, som gør den yderst konkurrencedygtig på
dette marked: Den medfører en markant reduktion af energitabet, den er fleksibel og skalerbar,
den kan gå uden om fejlbehæftede battericeller, så de ikke begrænser den samlede batteripakkes
ydeevne. Ydermere er der væsentlig lavere etableringsomkostninger, fordi det hele kan klares
med en  mindre netforbindelse. 

Der er søgt patent på Nerve Switch® løsningen og yderligere to ansøgninger erpå vej på nye
tekniske løsninger, som er udviklet som spin offs.

Forventet udvikling
Selskabet forventer at have prototypen på Nerve Switch® klar medio 2018. Der vil i løbet af 2018
blive installeret tre testinstallationer, som skal opstilles, så vikan teste brugen af Nerve Switch®
med et  stort batteri i forskellige situationer.

Betydningsfulde hændelser efter balancedagen
Vi oplever stor interesse fra markedet for vores Nerve Switch® styringsmodul til batterier. For at
speede udviklingsprocessen op og reducere vores 'time to market' har vi i 2Q2018indledt søgning
af  2. runde finansiering. Der er stor interesse fra både industrielle og VC investorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for NeRVe Smart Systems ApS for regnskabsåret 2016/17 aflægges i
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler fra klasse C.

Resultatopgørelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Sommålevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til Årsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgørelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste eret sammendrag af
nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige
lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende transaktioner i fremmed valuta, tillæg og
godtgørelse vedrørende selskabsskat.

Skat af årets resultat
Selskabet er sambeskattet med øvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, såledesat moderselskabet
forestår afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Igangværende udviklingsprojekter under opførelse måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Udviklingsprojekterne afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 år. Der påbegyndes først afskrivning når udviklingen er afsluttet og produktet er klar
til salg.

Licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende
patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradragaf akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdiefter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restværdier:

- Andre anlæg, driftsmateriel og inventar: Brugstid 3-10 år. Restværdi 0-20%.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemæssige beløbsgrænse for småaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiveropgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på
værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er målt til nominel værdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel
værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver omfatter indtægter vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke erafregnet på
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
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Note 2016/17

Bruttofortjeneste -4.354.946

1. Personaleomkostninger -862.373
2. Afskrivninger og nedskrivninger -1.658.949

RESULTAT AF ORDINÆR DRIFT -6.876.268

Øvrige finansielle omkostninger -809.912

RESULTAT FØR SKAT -7.686.180

Skat af årets resultat 3.494.760

ÅRETS RESULTAT -4.191.420

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -4.191.420

Disponeret i alt -4.191.420

Resultatopgørelse 27. oktober 2016 - 31. december 2017
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Note 2016/17

AKTIVER

Igangværende udviklingsprojekter 9.797.887
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser o.l. 160.000

Immaterielle anlægsaktiver i alt 9.957.887

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.906.029

Materielle anlægsaktiver i alt 1.906.029

ANLÆGSAKTIVER I ALT 11.863.916

Skatteaktiv 3.494.760
Andre tilgodehavender 977.593
Periodeafgrænsningsposter 22.112

Tilgodehavender i alt 4.494.465

Likvide beholdninger 1.559.020

Likvide beholdninger i alt 1.559.020

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 6.053.485

AKTIVER I ALT 17.917.401

Balance pr. 31. december
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Note 2016/17

Balance pr. 31. december

PASSIVER

3. Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000
Overført resultat 5.808.580

EGENKAPITAL I ALT 5.858.580

4. Periodeafgrænsningsposter 8.257.716

Langfristede gældsforpligtelser i alt 8.257.716

Leverandører af varer og tjenesteydelser 410.543
Gæld til tilknyttede virksomheder 2.866.937
Anden gæld 523.625

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.801.105

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 12.058.821

PASSIVER I ALT 17.917.401

5. Væsentlige aktiviteter
6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
7. Eventualposter
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1. Personaleomkostninger

2. Afskrivninger og nedskrivninger

3. Egenkapital

4. Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsning kr. 8.257.716 vedrører bevillig fra
EU. Det er valgt, at denne bevillig anføres som langfristet
gæld, og at den vil blive indtægtsført over driften i takt
med at der afskrives på udviklingsprojektet.

5. Væsentlige aktiviteter

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Noter

2016/17

Lønninger 3.870.359
Pensioner 50.000
Andre udgifter til social sikring -3.057.986

Personaleomkostninger i alt 862.373

Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver 1.658.949

Afskrivninger og nedskrivninger i alt 1.658.949

Virksomhedskapital
Primo 50.000

Ultimo 50.000

Overført resultat
Overført fra resultatdisponering -4.191.420
Tilskud fra tilknyttede virksomheder 10.000.000

Ultimo 5.808.580

Egenkapital ultimo 5.858.580

Selskabets væsentlige aktiviteter består i udvikling og produktion af dele til el/brint/ethanol
køretøjer herunder

- Udvikling af lithium celle løsninger til brug i el køretøjer så som biler, motorcykler, minibusser,
   både m.v.
- Udvikling af styringssystemer til lithium celler
- Udvikling af batteriløsninger og løsninger til elektrisk fremdrift

Selskabet har ikke foretaget pantsætninger eller stillet sikkerhed.
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Noter

7. Eventualposter
Selskabet hæfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skataf
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.
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Dette dokument er underskrevet af nedenstående parter, der med deres underskrift har bekræftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet. 

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement

document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a

mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the

signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in

this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital

signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to

sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital

documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.
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