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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for K/S Garestrup Vind.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjarring, den 13. marts 2018

Daglig ledelse:

Jens Peter L. Lunden
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af K/S Garestrup Vind

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Garestrup Vind for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjarring, den 13. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9879
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er drift af vindmgller.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciieiiiiiiiiiei i
Af- 0g NedsKrivNiNger.....ovviiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ...ntiniiiiit et e e
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT. ...t eaees
Skat af arets resultat.....oceieeeeeeneeneieireieieeieeeenenennenes

ARETS RESULTAT ..ceuniiniiineiieiieeiieeie et eeieeeneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2017
kr.

10.617.169

-6.000.000

4.617.169

-564.697

4.052.472

0

4.052.472

4.052.472

4.052.472

2016
tkr.

236

236

236

236

236

236
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Vindmaller. .. ..o e
Materielle anlaegsaktiver............c...ccoiiiiiiiiin,

Andre vaerdipapirer....c.ccoveeiieiiieiiieiieiineeeeaanns
Finansielle anlaegsaktiver.................ccoiiiiinnennn.

ANLAEGSAKTIVER .....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende salg af €l......ccevvvivnneiiiiiinnnninnnnn,
Moms 0g afgifter ....ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Periodeafgraensningsposter........cccevvviviiiiiinnnnnnn.
Tilgodehavender..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinns

AKTIVER ...

PASSIVER

Reserve for opskrivninger.......ccoevvviiiiiieiiiiiinnnnnn.
Overfart overskud........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineiinnes

EGENKAPITAL. ....cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn

Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiiniinnnn,
Geeld, tilknyttede virksomheder.......ccccovvvvvivninnnn
Anden gald....coiiiiiiiii i e
Periodeafgraensningsposter........cccvvviiiieiiieinnnnnenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........................

GALDSFORPLIGTELSER........cccovviiiiiiiiiiniiniinennen.

PASSIVER ....ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininea

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note

2017
kr.

76.473.119
76.473.119

121.440
121.440

76.594.559
315.379
1.369.476
129.442
279.580
2.093.877
2.093.877

78.688.436

21.326.743
5.961.602

27.288.345
50.941.790
37.500
404.684
16.117
51.400.091
51.400.091

78.688.436

2016
tkr.

74.000
74.000

121
121

74.121

262

12.750

13.012

13.012

87.133

23.000
236

23.236

63.750

147
63.897

63.897

87.133
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver

Opskrivninger 1. Januar 2017 .. .ccueeiieiiiieirieiereereennaneereesnnneenes
Opskrivninger 31. december 2017........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaneens

Arets afsKrVNINGEr ...uueiiiie et eene e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.......c.ccceiiiiiiiiiiiiinnennnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..........cccovviiiiiiennnenn.

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1.....

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanUar 2017 ... .eeeiiriiieetiieiiieeeeeeineeeeeennneeeerensnneeeens
Kostpris 31. december 2017 ........c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiieeaneens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..........ccevvvviinennnenn.

Egenkapital
Reserve for
opskrivninger
Egenkapital 1. januar 2017.......eviiiiiiiiiiiiiiiiiieinnes 23.000.000
Overfarsel til/fra andre poster.......cccvvveiiviiiiinnnnnnnn. -1.673.257
Forslag til arets resultatdisponering..........o.cccvvevvenen.
Egenkapital 31. december 2017..........ccccvvveneennnn... 21.326.743

Vindmgller

........... 51.000.000
........... 8.473.119
........... 59.473.119

........... 23.000.000
........... 23.000.000

........... 6.000.000
........... 6.000.000

........... 76.473.119

........... 55.146.376

Andre
vaerdipapirer

........... 121.440
........... 121.440

........... 121.440

Overfort
overskud | alt

235.873 23.235.873
1.673.257
4.052.472 4.052.472

5.961.602 27.288.345

Selskabet er stiftet med en stamkapital pa 9 kommanditistanparter & 1.000.000 kr., i alt

9.000.000 kr., hvoraf O kr. er indbetalt kontant.

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet kontrakter pa leje af jordarealer til malleplaceringerne. Lejen udgar 7%
af bruttoomsaetningen fra mellerne. Aftalerne udleber ved nedtagelse og fjernelse af de
opstillede maller, og der pahviler selskabet pligt til retablering af arealet pa udlejers

forlangende.

10

Note
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
Der er overfor kreditinstitut afgivet transport i indbetalinger fra modtager af el-leverancer,
samt transport i eventuelle forsikringssummer fra Vestas ved skade eller udbedringer pa
mollen.
Medarbejderforhold 6

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Garestrup Vind for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af el indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes med fradrag af omkostninger, som er direkte knyttet til salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til malledrift og administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordnin:
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er et selvstandigt skattesubjekt, indgar regnskabsarets skattemaessige resultat i
selskabsdeltagerens indkomst- og formueforhold. Arets indkomstskatter indregnes derfor ikke i
resultatopggrelsen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Selskabets vindmealler males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Zndringer i dagsvardien indregnes direkte pa egenkapitalen. Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse
af en ekstern vurdering.

Afskrivningsgrundlaget er dagsvaerdi med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages degressive afskrivninger med udgangspunkt i den forventede indtjening og baseret pa
folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
LA LT 1307 1L =] PP 25 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter indskud i interesseorganisationen, Vindenergi Danmark. Indskuddet
males til kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar samt realiseret - men endnu ikke afregnet indtjening.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat samt udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og
skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Galdsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter forpligtelser vedrgrende arets
indtaegtserhvervelse, som endnu ikke er opkraevet.



