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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 24. oktober

2016 - 31. december 2017 for Iglsø Agro og Biogas A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2016/17.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Iglsø, den 25. maj 2018

Direktion

Kim Nielsen

Bestyrelse

Lasse Buhl Jørgensen

formand

Jens Bak Ibsen Hans Bak Ibsen

Erik Kuhr Sørensen Jens Bigum Kim Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Iglsø Agro og Biogas A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 24. oktober 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Iglsø Agro og Biogas A/S for regnskabsåret 24. oktober 2016 - 31.

december 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og

noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 25. maj 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Martin Olesen Furbo

statsautoriseret revisor

mne32204
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Selskabsoplysninger

Selskabet Iglsø Agro og Biogas A/S

Ø. Børstingvej 6

7850 Stoholm

CVR-nr.: 38 13 04 04

Regnskabsperiode: 24. oktober - 31. december

Hjemstedskommune: Viborg

Bestyrelse Lasse Buhl Jørgensen, formand

Jens Bak Ibsen

Hans Bak Ibsen

Erik Kuhr Sørensen

Jens Bigum

Kim Nielsen

Direktion Kim Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokat Advokathuset Funch & Nielsen

Resenvej 83

7800 Skive

Pengeinstitut Sparekassen Balling

Søndergade 12 A

7860 Spøttrup
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Resultatopgørelse 24. oktober  - 31. december

Note 2016/17

DKK

Bruttofortjeneste 13.069.312

Personaleomkostninger 3 -4.103.614

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 4 -1.099.790

Resultat før finansielle poster 7.865.908

Finansielle omkostninger 5 -766.235

Resultat før skat 7.099.673

Skat af årets resultat 6 -1.450.000

Årets resultat 5.649.673

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 5.649.673

5.649.673
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017

DKK

Grunde og bygninger 7 46.910.893

Biologiske aktiver 6.748.500

Produktionsanlæg og maskiner 7 1.806.525

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 7 2.458.267

Materielle anlægsaktiver under udførelse 7 43.319.415

Materielle anlægsaktiver 101.243.600

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.400.911

Finansielle anlægsaktiver 8 1.400.911

Anlægsaktiver 102.644.511

Varebeholdninger 9 6.848.098

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.130.554

Andre tilgodehavender 7.268.746

Tilgodehavender 8.399.300

Likvide beholdninger 15.954.365

Omsætningsaktiver 31.201.763

Aktiver 133.846.274
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2017

DKK

Selskabskapital 1.100.000

Overført resultat 19.349.673

Egenkapital 20.449.673

Hensættelse til udskudt skat 1.450.000

Andre hensættelser 2.455.000

Hensatte forpligtelser 3.905.000

Gæld til realkreditinstitutter 47.207.084

Kreditinstitutter 25.355.786

Leasingforpligtelser 943.138

Langfristede gældsforpligtelser 10 73.506.008

Gæld til realkreditinstitutter 10 1.156.467

Kreditinstitutter 10 4.074.963

Leasingforpligtelser 10 361.702

Leverandører af varer og tjenesteydelser 30.195.779

Anden gæld 196.682

Kortfristet gæld 35.985.593

Gældsforpligtelser 109.491.601

Passiver 133.846.274

Usædvanlige forhold 1

Væsentligste aktiviteter 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 13

Anvendt regnskabspraksis 14
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 24. oktober 0 0 0

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 1.100.000 13.700.000 14.800.000

Årets resultat 0 5.649.673 5.649.673

Egenkapital 31. december 1.100.000 19.349.673 20.449.673
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Pengestrømsopgørelse 24. oktober  - 31. december

Note 2016/17

DKK

Årets resultat 5.649.673

Reguleringer 11 3.316.025

Ændring i driftskapital 12 17.600.064

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 26.565.762

Renteudbetalinger og lignende -765.707

Pengestrømme fra driftsaktivitet 25.800.055

Køb af materielle anlægsaktiver -102.639.390

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -1.400.911

Salg af materielle anlægsaktiver 296.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -103.744.301

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -379.978

Nedbringelse af leasingforpligtelser -577.160

Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 48.743.000

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 27.355.786

Indgåelse af leasingforpligtelser 1.882.000

Kontant kapitalforhøjelse 14.800.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 91.823.648

Ændring i likvider 13.879.402

Likvider 24. oktober 0

Likvider 31. december 13.879.402

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 15.954.365

Kassekredit -2.074.963

Likvider 31. december 13.879.402
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Noter til årsregnskabet

1 Usædvanlige forhold

I forbindelse med selskabets overtagelse af aktiver og aktivitet på mælkeproduktionen er der hensat TDKK

6.547 til dækning af driftstab i de første 24 måneders drift. Hensættelsen er foretaget med udgangspunkt i

forhandlingerne om overtagelsen og de på tidspunktet for handlen lave afregningspriser på mælk. I

indeværende regnskabsår er der indtægtsført TDKK 4.092 af dette beløb. Der restere med udgangen af 2017

TDKK 2.455, som er medtaget under andre hensættelser.

2 Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive mælke- og biogasproduktion.

2016/17

DKK

3 Personaleomkostninger

Lønninger 3.983.393

Pensioner 87

Andre omkostninger til social sikring 83.753

Andre personaleomkostninger 36.381

4.103.614

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 11

4 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 1.099.790

1.099.790

5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 766.235

766.235
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Noter til årsregnskabet

2016/17

DKK

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0

Årets udskudte skat 1.450.000

1.450.000

7 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 24. oktober 0 0 0 0

Tilgang i årets løb 47.498.528 2.331.947 2.741.000 43.319.415

Afgang i årets løb 0 -300.000 0 0

Kostpris 31. december 47.498.528 2.031.947 2.741.000 43.319.415

Ned- og afskrivninger 24. oktober 0 0 0 0

Årets afskrivninger 587.635 225.422 282.733 0

Ned- og afskrivninger 31. december 587.635 225.422 282.733 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 46.910.893 1.806.525 2.458.267 43.319.415

Afskrives over 10-50 år 5-15 år 5-15 år

Heraf finansielle leasingaktiver 0 1.143.767 598.267 0

Renteomkostninger indregnet som en

del af kostpris 0 0 0 168.106
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Noter til årsregnskabet

8 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 24. oktober 0

Tilgang i årets løb 1.400.911

Kostpris 31. december 1.400.911

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.400.911

2017

DKK

9 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 6.848.098

6.848.098

10 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2017

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 41.509.778

Mellem 1 og 5 år 5.697.306

Langfristet del 47.207.084

Inden for 1 år 1.156.467

48.363.551
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Noter til årsregnskabet

10 Langfristede gældsforpligtelser (fortsat)

2017

DKK

Kreditinstitutter

Efter 5 år 10.803.343

Mellem 1 og 5 år 14.552.443

Langfristet del 25.355.786

Inden for 1 år 2.000.000

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 2.074.963

Kortfristet del 4.074.963

29.430.749

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 157.666

Mellem 1 og 5 år 785.472

Langfristet del 943.138

Inden for 1 år 361.702

1.304.840

2016/17

DKK

11 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle omkostninger 766.235

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 1.099.790

Skat af årets resultat 1.450.000

3.316.025

12 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -6.848.098

Ændring i tilgodehavender -8.399.300

Ændring i andre hensatte forpligtelser 2.455.000

Ændring i leverandører m.v. 30.392.462

17.600.064
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Noter til årsregnskabet

2017

DKK

13 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 46.910.893

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser og kreditinstitutter:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 55.400, der giver pant i grunde og bygninger til en samlet

regnskabsmæssig værdi af 46.910.893

Skadesløsbreve på i alt TDKK 8.000, der giver virksomhedspant i besætning,

produktionsanlæg og maskiner, andre anlæg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger,

samt tilgodehavender fra salg til en samlet regnskabsmæssig værdi af 18.991.944

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 år 24.984

Mellem 1 og 5 år 74.952

99.936

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Iglsø Agro og Biogas Holding ApS, der er administrationssel-

skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i

form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter

kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Der er indgået forpagtningsaftaler på jord med varierende løbetid og beløb.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Iglsø Agro og Biogas A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasing-

ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som diskon-

teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets

øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

lede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt selskabets administration mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens §32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra pro-

duktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder indtægtsførsel af badwill.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-

tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Øvrige materielle anlægsaktiver

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-

regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i

resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 10-50 år

Produktionsanlæg og maskiner 5-15 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-15 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og ak-

tier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede

salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter ikke indtægtsført badwill, opstået i forbindelse med overtagelsen af

ejendommen og den tilhørende mælkeproduktion.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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