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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for P&A ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 3. juli 2019

Direktion
Andreas Balling Nisssen Philip Mgller Bottke
Direktgr Direktgr
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i P&A ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for P&A ApS for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2018 - 30. april 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til note 1, som omtaler, at selskabet har tabt over halvdelen af anpartskapitalen.
Selskabet er dermed omfattet af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.

Selskabets ledelse har afgivet en tilfredsstillende redeggrelse for kapitalforholdende.

Note 1, omtaler ogsa usikkerheden vedrgrende fortsat drift. Ledelsen har afgivet en tilfredsstillende
redeggrelse for forholdene, og vi er enige i ledelsens valg af fortsat drift som forudsaetning for
regnskabsaflaeggelse.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Endvidere henviser vi til note 2, som omtaler usikkerhed om indregning og méling af juletraeer.
Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 3. juli 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Mikkel Boeck Eisgart
statsautoriseret revisor
mne34371
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Selskabet

Direktion

Revision

P&A ApS
Reventlowsvej 1 C
Korinth

5600 Faaborg

CVR-nr.: 38 11 99 23

Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Andreas Balling Nisssen, Direktgr

Philip Mgller Bottke, Direktgr
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4

6715 Esbjerg N
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af investering i fast ejendom og drift af landbrug
samt hermed beslaegtet virksomhed efter direktionens naermere skgn.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets biologiske aktiver bestdr af juletrseskulturer og indregnes i selskabets regnskab til
markedsveerdi opgjort pd grundlag af ledelsens skgn over juletraeskulturernes fremtidige afkast.
Veerdien er skgnnet pd grundlag af forventede udbytteprocenter, kvalitets- og hgjdefordelinger samt
fremtidige salgspriser.

Da driftsperioden for juletraeskulturerne udggr op til 10 ar, vil der i sagens natur kunne forekomme
andringer til de fastsatte forudsaetninger, der ikke pa nuvaerende tidspunkt kan forudsiges. A£ndringer
i de fastsatte forudsaetninger vil have en afsmittende effekt pd vaerdiansaettelsen af juletraeskulturer.
Forudsaetningerne er efter ledelsens vurdering fastsat korrekt, baseret pa ledelsens erfaringer med
juletraesproduktion og bedste skgn over den fremtidige udvikling pd markedet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -912.008 kr. mod -1.172.563 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resul-
tat for utilfredsstillende.

Selskabets aktiviteter betyder, at der i en &rraekke vil vaere underskud til driftsudgifter for biologiske
aktiver, der forventelig fra naeste regnskabsar vil begynde at indbringe et salg af juletraeer. Herudover
kommer der Igbende indtaegter fra grise og forpagtning af jord.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens
§119.

Selskabs ledelse har erkleeret, at de stiller den ngdvendige likviditet til radighed for selskabet, og
ledelsen har pa denne baggrund valgt fortsat drift som forudsaetning for regnskabsaflaeggelsen.

Selskabskapitalen forventes retableret via fremtidig indtjening.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P&A ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af beszetning, sendring i lagre af
juletraeer mv., andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fallesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtaegter vedrgrende varme-
regnskabet indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtesegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill (betalingsrettigheder)

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer med de enkelte forretningsomrdder. Goodwill afskrives linezert over 7 ar. Afskrivningsperio-
den er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk er-
hvervede virksomheder med en staerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti

der:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Biologiske aktiver
Langfristede biologiske aktiver males ved fgrste indregning til kostpris og ved efterfglgende maling til
dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger.

Biologiske aktiver bestdr af juletreeskulturer og grise.

Juletreeskulturer er opgjort efter en model, der tager udgangspunkt i optaelling af traeerne, en
vurdering af dagsveerdien pr. tree samt udbytteprocentet ved salg.

Dagsveaerdien af grise er opgjort efter en model, der tager udgangspunkt i basispris samt kilopris pr.
gris. Opggrelsen af dagsveerdien pa grise er suppleret med en ekstern faglig vurdering.

Dagsveerdireguleringer af biologiske aktiver indregnes i en saerskilt post i resultatopggrelsen.

Kostpris anvendes for biologiske aktiver, nar der er ikke er tilstreekkelig grundlag til opggrelse af
dagsveerdien.

Lgbende vedligeholdelse indregnes Igbende over resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsveerdi pd balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bgrs-
kurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af sdvel feerdiggg-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til l1anets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |8nets underliggende kontantvaerdi pa l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende ar.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Note 2018/19 2017/18

Bruttofortjeneste 1.163.913 697.302

3 Personaleomkostninger -914.153 -914.718
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver -398.703 -371.576

Andre driftsomkostninger -118.102 -9.279

Driftsresultat -267.045 -598.271

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodeha-

vender, der er anlaegsaktiver 3.357 7.886
Andre finansielle indtaegter 0 200
@vrige finansielle omkostninger -648.320 -582.378
Resultat for skat -912.008 -1.172.563
Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat -912.008 -1.172.563

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -912.008 -1.172.563

Disponereti alt -912.008 -1.172.563
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Goodwill 110.781 168.702
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 110.781 168.702
Grunde og bygninger 37.325.385 37.709.528
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 477.041 492.226
Biologiske aktiver 4.636.769 3.395.035
Materielle anleegsaktiver i alt 42.439.195 41.596.789
Andre veerdipapirer og kapitalandele 11.243 7.886
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.243 7.886
Anlaegsaktiver i alt 42.561.219 41.773.377
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 230.842 231.785
Varebeholdninger i alt 230.842 231.785
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.630 0
Andre tilgodehavender 334.855 491.378
Periodeafgransningsposter 38.687 37.464
Tilgodehavender i alt 397.172 528.842
Likvide beholdninger 126.000 0
Omseaetningsaktiver i alt 754.014 760.627
Aktiver i alt 43.315.233 42.534.004
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 50.000 50.000
11 Overfgrt resultat -421.484 490.524
Egenkapital i alt -371.484 540.524
Gaeldsforpligtelser
12 Geeld til realkreditinstitutter 31.647.709 32.372.848
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 31.647.709 32.372.848
Geeldsforpligtelser 787.655 797.132
Geeld til pengeinstitutter 2.319.646 1.833.979
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 713.295 1.293.367
Anden geeld 8.057.006 5.560.771
Periodeafgraensningsposter 161.406 135.383
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.039.008 9.620.632
Gaeldsforpligtelser i alt 43.686.717 41.993.480
Passiver i alt 43.315.233 42.534.004
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er dermed omfattet af
selskabslovens §119.

Selskabs ledelse har erklzeret, at de stiller den ngdvendige likviditet til radighed for selskabet,
og ledelsen har pa denne baggrund valgt fortsat drift som forudseetning for
regnskabsaflaeggelsen.

Anpartskapitalen forventes retableret gennem fremtidig indtjening.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets biologiske aktiver bestdr bl.a. af juletraeskulturer og indregnes i selskabets regnskab
til markedsveerdi opgjort pa grundlag af ledelsens skgn over juletreeskulturernes fremtidige
afkast. Veerdien er skgnnet pd grundlag af forventede udbytteprocenter, kvalitets- og
hgjdefordelinger samt fremtidige salgspriser.

Da driftsperioden for juletraeskulturerne udggr op til 10 &8r, vil der i sagens natur kunne
forekomme aendringer til de fastsatte forudsaetninger, der ikke pd nuvaerende tidspunkt kan
forudsiges. /Endringer i de fastsatte forudsaetninger vil have en afsmittende effekt pa
veerdiansattelsen af juletraeskulturer. Forudsaetningerne er efter ledelsens vurdering fastsat
korrekt, baseret pd ledelsens erfaringer med juletraesproduktion og bedste skgn over den
fremtidige udvikling pa markedet.

2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 875.863 879.031
Andre omkostninger til social sikring 10.224 10.224
Personaleomkostninger i gvrigt 28.066 25.463
914.153 914.718
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/4 2019 30/4 2018
4. Goodwill
Kostpris 1. maj 2018 208.400 250.000
Afgang i 8rets Igb -42.224 -41.600
Kostpris 30. april 2019 166.176 208.400
Af- og nedskrivninger 1. maj 2018 -39.698 -11.908
Arets afskrivninger -23.739 -29.771
Arets af- og nedskrivninger pd afhaendede og udrangerede
aktiver 8.042 1.981
Af- og nedskrivninger 30. april 2019 -55.395 -39.698
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019 110.781 168.702
5. Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 2018 38.069.678 37.142.260
Tilgang i arets lgb 158.563 1.159.694
Afgang i drets Igb -240.320 -232.276
Kostpris 30. april 2019 37.987.921 38.069.678
Af- og nedskrivninger 1. maj 2018 -360.150 -87.097
Arets afskrivninger -302.386 -273.053
Af- og nedskrivninger 30. april 2019 -662.536 -360.150
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019 37.325.385 37.709.528
Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 39.800.000 39.800.000
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2019 30/4 2018

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2018 562.903 47.500
Tilgang i arets Igb 57.393 545.403
Afgang i arets Igb 0 -30.000
Kostpris 30. april 2019 620.296 562.903
Af- og nedskrivninger 1. maj 2018 -70.677 -5.225
Arets afskrivninger -72.578 -68.752
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 3.300
Af- og nedskrivninger 30. april 2019 -143.255 -70.677
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019 477.041 492.226
Biologiske aktiver
Kostpris 1. maj 2018 2.267.185 1.732.235
Tilgang i arets lgb 915.825 534.950
Afgang i drets Igb -714.495 0
Kostpris 30. april 2019 2.468.515 2.267.185
Regulering til dagsveerdi 1. maj 2018 1.127.850 1.127.850
Arets regulering til dagsvaerdi 1.040.404 0
Regulering til dagsvaerdi 30. april 2019 2.168.254 1.127.850
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019 4.636.769 3.395.035
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. maj 2018 7.886 0
Tilgang i arets lgb 0 7.886
Kostpris 30. april 2019 7.886 7.886
Arets opskrivninger 3.357 0
Opskrivninger 30. april 2019 3.357 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019 11.243 7.886
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/4 2019 30/4 2018
9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2018 50.000 50.000
50.000 50.000
10. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. maj 2018 0 1.950.000
Arets overkurs ved emission 0 -1.950.000
0 0
11. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2018 490.524 -286.913
Arets overforte overskud eller underskud -912.008 -1.172.563
Overkurs ved emission, primo 0 1.950.000
-421.484 490.524
12. Geaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 32.435.364 33.169.980
Heraf forfalder inden for 1 ar -787.655 -797.132
31.647.709 32.372.848
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 27.296.702 28.627.030
13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 32.435 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2019 udggr 37.325 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 14.000 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld, som pr
30/4 2019 udger t.kr. 2.319. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger
samt materielle anlaegsaktiver.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

14.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 568 t.kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har almindelige forpligtelser om opsigelsesvarsler for ansat personale.
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