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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Jesper Buch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 4. juni 2024

Direktion:

Jesper Buch



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Jesper Buch Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jesper Buch Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jorn Holm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35808
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden virksomhed,
der efter direktionens skgn star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet realiserede i 2023 et underskud pa -1.011 t.kr., primaert pa grund af
finansieringsomkostninger pa geeld til selskabets hovedaktionar. Som fglge heraf udger selskabets
egenkapital pr. 31. december 2023, -6.916 t.kr. Egenkapitalen inklusiv gaeld til selskabets
hovedaktionaer udger 88.928 t.kr.

Selskabet blev etableret af ejeren ved tilbagevenden til Danmark med det formal at eje investeringer i
unoterede virksomheder og udger dermed kun en del af ejerens samlede aktiver og formue.

Kapitalandele i associerede virksomheder samt kapitalinteresser indregnes til kostpris, hvilket betyder,
at veerdistigninger fgrst indregnes ved realisation og ikke lgbende i takt med vaerdiforggelsen. Der
foretages arlige nedskrivninger af kapitalandele i virksomheder, hvor dagsvaerdien er faldet under
kostpris. Sammen med selskabets finansieringsomkostninger til selskabets kapitalejer medferer dette,
at der forventes negative regnskabsmaessige resultater, indtil en eller flere af selskabets kapitalandele
er modne til exit. Der er dog konstateret en tilfredsstillende udvikling i langt hovedparten af
portefaljeselskaberne, og ledelsen ser stadig et betydeligt potentiale i den fremtidige udvikling af
dagsvaerdien af den samlede portefglje.

Ledelsen vurderer, at dagsvaerdien af portefealjen ved udgangen af 2023 er over 350 mio. kr., mens
bogfart vaerdi udger ca. 87 mio. kr.

Arets resultat anses for at vaere forventeligt, set i lyset af selskabets aktiviteter.

Der er gennemfart et betydeligt salg i efterfalgende periode, hvorved egenkapitalen er reetableret.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der henvises til ovenstaende omkring reetablering af egenkapitalen i efterfglgende periode. Der er

herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTER-, ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER OG KAPITALINTERESSER..........c..ceevveeenn...
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1011 Ko Lo [T TP
Overfart resultat..cooeeeeeiiiiiiii it eees

Note 2023

tkr.

1 1.912

-96

1.816

2 697
3 -3.496

-983

-28

-1.011

283
-1.294

-1.011

2022

tkr.

91

-136

87
-3.998

-3.956

47

-3.909

46
-3.955

-3.909
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2023 2022
tkr. tkr.
Andre investeringsaktiver......c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 150 150
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 4 150 150
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn... 555 272
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen. 15.469 16.815
Kapitalandele i kapitalinteresser........coeeeeeiiiiiniienennnnnenns. 71.710 66.212
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 3.456 3.693
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5 91.190 86.992
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiieteiateeiteeerntenneeeneeanannens 91.340 87.142
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 8 531
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................... 241 0
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 417 277
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnes 4 4
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........cccvvvvvvviinninnnnen 19 47
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeiaaes 689 859
Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccooviiiiiiiiint, 6 406 1.720
Vaerdipapirer og kapitalandele..................ccooooiiiiiin. 406 1.720
[ 1 Q% [ (=] S O PPN 50 123
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccctiiiiitiiiiiiiiiiiteineeeeneeeenenes 1.145 2.702

AKTIVER....cooiiiiiiii 92.485 89.844
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023
tkr.
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e 50
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 0
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens -6.966
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens -6.916
Andre hensatteforpligtelser.....c.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnes 67
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns 67
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 3.457
Gaeldsbreve Kapitalejer....ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieereenneeenns 95.844
ANden gald....viiiiiiii i e e e 33
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinnn. 99.334
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes 99.334
PASSIVER.......eeiiiiiiiiii e ee e e e enneeenees 92.485
Eventualposter mv. 7

Medarbejderforhold 8

10

2022
tkr.

50
221
-6.176

-5.905

510
95.206

95.749

95.749

89.844
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EGENKAPITALOPG@RELSE

tkr.

Egenkapital 1. januar 2023

Forslag til resultatdisponering

Overforsler

Tilladt udligning........cccvviiiiiniiiiinnnnn

Egenkapital 31. december 2023

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis
Anpartskapital metode

50 221

283

-504

50 0

Overfort
overskud

-6.176

-1.294

504

-6.966

11

| alt

-5.905

-1.011

-6.916
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Indtaegter af kapitalinteresser.......oovveviiiiiiiiiiiiiiiineenannn,

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvvviiiiiiiiiiiiinnnnnne.

Materielle anlasgsaktiver

tkr.

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiireiiiiiineeeeeenneeeeeennnaeeesanes
Kostpris 31. december 2023.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......................

Finansielle anlaegsaktiver

tkr.

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoiiiiiniiiiiiinnerennnnnnes
Arets reSULLat ..ovve e
Arets vaerdireguleringer ......o.uvveieiiniiiiieiieeeeeieeaes
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccccvviniinne.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

2023
tkr.

283
1.329
300

1.912

693

697

3.496

3.496

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

222
283

505

555

2022
tkr.

46
-255
300

91

87

3.998

3.998

Andre
investerings-
aktiver

150
150

150

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

52.926
1.216
-241
53.901

-36.111
0

-2.321
-38.432

15.469

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i Andre
tkr. kapitalinteresser tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiiretiiiiineeeeeenneeeeeennnneeenes 68.115 3.693
I 157 Lo T S PP PPPPt 5.258 63
AfGANG. .t e e 0 -300
Kostpris 31. december 2023..........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiieiinenns 73.373 3.456
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cciiiiiiiiiiiiiiineeeenannnnes -1.904 0
Arets vaerdireguleringer ......o.uvueieiiniieiiei e 241 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023............cccevviinvinne. -1.663 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 71.710 3.456

Selskabet investerer hovedsageligt i minoritetsandele i unoterede virksomheder.
Virksomhederne der investeres i, er delvist opstartsvirksomheder og delvist mere etablerede
virksomheder, hvoraf en rackke som falge af deres tidlige stadie og fokus pa udvikling ikke
realiserer positiv indtjening. Som folge af, at kapitalandelene ikke handles pa et aktivt
marked, og der i nogle tilfaeelde kan vaere en laangere periode mellem transaktioner, hvor der
konstateres en objektiv vaerdiansattelse af kapitalandelene, er der risici forbundet med
identifikation og opggrelse af eventuelt nedskrivningsbehov. Vaerdiansaettelserne er
afhaengig af eksekvering af forretningsplaner m.v. Ledelsen skenner ved
regnskabsaflaeggelsen at vaerdiansaettelsen er forsvarlig.

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Bersnoterede

udenlandske

aktier

Dagsvaerdi 31. december 2023 ... .ciiiiiiiii ittt it erii e 406
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........vouveuieiinieeinieneneeneneennnss -687

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet begranset selvskyldnerkaution overfor pengeinstituttet i en associeret
virksomhed. Den begransede selvskyldnerkaution udger pr. 31. december 2023 en haeftelse
pa 200 t.kr

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldner kaution overfor en af sine portfaljeselskaber.
Den begransede selvskyldnerkaution udger pr. 31. december 2023 maksimalt en haeftelse pa
3.353 t.kr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

13

Note



|IBDO )

NOTER

Note
2023 2022

Medarbejderforhold 8
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jesper Buch Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder og kapitalinteresser indtaegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de
gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Andre investeringsaktiver males til kostpris. Aktiverne forringes ikke ved brug eller over tid, og
aktiverne har ikke en begraenset brugstid, hvorfor der ikke sker afskrivning af aktivet.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til sikkerhedsstillelser.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



