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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Jesper Buch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. maj 2019

Direktion:

Jesper Buch
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Jesper Buch Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jesper Buch Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Holm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35808



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden virksomhed,
der efter direktionens sken star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet realiserer for regnskabsaret et underskud pa 602 t.kr., hvilket hovedsageligt skyldes
finansieringsomkostninger pa gaeld til selskabets hovedaktionaer. Selskabets egenkapital udger som
folge heraf pr. 31. december 2018 -4.210 t.kr. Egenkapitalen inkl. gaeld til selskabets hovedaktionaer
udger 121.705 t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre vaerdipapirer indregnes til kostpris. Det medfarer,
at veerdistigninger forst indregnes ved realisation og ikke lgbende i takt med vardiforggelsen. Samtidig
foretages der arligt nedskrivning af kapitalandele i de virksomheder, hvor der konstateres et fald i
dagsveaerdien til under kostpris. Dette medferer, sammen med selskabets finansieringsomkostninger, at
der forventes negative regnskabsmaessige resultater indtil et eller flere af selskabets kapitalandele er
modne til exit. Der er konstateret en tilfredsstillende udvikling i langt hovedparten af
portefaljeselskaberne og ledelsen ser et betydeligt potentiale i den fremtidige udvikling i dagsvaerdien
af den samlede portefglje. Ledelsen vurderer, at dagsvaerdien pa portelfgljen er vaesentlig over bogfart
veerdi.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende og som forventet ovenstaende taget i betragtning.
Selskabets egenkapital forventes reetableret via avance ved salg af kapitalandele inden for fa ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2018 2017
tkr. tkr.

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER.......ciitiitiitiitiitiiiiineeeeeeeeeeneaneanaanens 1 946 570
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen -112 -311
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens 834 259
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........coovvviiiiiiiiiinennns 3.123 0
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 2 33 0
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann... -1.293 0
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, -3.526 -4.099
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas -829 -3.840
Skat af Arets resUltat.......ocoeueueeeeieenieieieiieieeeiereeaenenanns 227 182
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieteieteeeteeeteeneaeeneneeneanennas -602 -3.658
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ TP 768 0
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -1.370 -3.658

FALT. e -602 -3.658
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2018 2017
tkr. tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann... 818 620
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne... 47.006 46.972
ANdre Vaerdipapirer. ... eeeeee e eiieiiteineeeenneerenneeeenneeaenaees 74.737 75.519
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 3 122.561 123.111
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt iiiei e eieneeieeeneeaneeaneens 122.561 123.111
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 754 0
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 1.040 0
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii 503 251
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c..ccevvvviiiinninnnn.. 227 182
Tilgodehavender........ccuiiiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeaneens 2,524 433
[ |47 e L= S PP 1 258
OMSZETNINGSAKTIVER......cctiieiiieiiieiiiiiit e eeeeeeeaneannes 2.525 691

AKTIVER. ... 125.086 123.802
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018 2017

tkr. tkr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 50 50
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes -4.260 -3.658
EGENKAPITAL ...cutiitiiiiiiieieieieeieereeeneeenneenaeannennnes 4 -4.210 -3.608
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas 3.335 0
Geeldsbreve kapitalejere....oouvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiirennnenenns 122.534 124.078
Geeld til kapitalejere og ledelse.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns 3.381 3.297
ANden Gaeld...coinniiiii i e e et 46 35
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevveviiiiiiiiiinnnnnn... 129.296 127.410
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....uutiitiitieeiieeeieeeeeeeeanenaneannes 129.296 127.410
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e eeeeaeeeneeaneanaennaes 125.086 123.802
Eventualposter mv. 5

Medarbejderforhold 6
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NOTER
2018 2017
tkr. tkr.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... 768 570
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............. 178 0
946 570
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 10 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 23 0
33 0
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirksom- associerede Andre
heder virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2018......ccccviviiverennnennnnns 50 46.972 75.520
TilGANG . et ei e 0 34 1.019
Af QAN iitiiii i e eeer e eeneeas 0 0 -532
Kostpris 31. december 2018............c........... 50 47.006 76.007
Op- og nedskrivninger 1. januar 2018............. 570 0 0
Udloddet resultat .......ccevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn. -570 0 0
Arets resultat .....oc.eeveineiriineiieiieieeeiieennns 768 0 0
Arets op- og nedskrivninger.............c.cceuene... 0 0 -1.270
Op- og nedskrivninger 31. december 2018..... 768 0 -1.270
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 818 47.006 74.737
Selskabet investerer hovedsageligt i minoritetsandele i unoterede virksomheder.

Virksomhederne der investeres i, er delvist opstartsvirksomheder og delvist mere etablerede
virksomheder, hvoraf en raekke som fglge af deres tidlige stadie og fokus pa udvikling ikke
realiserer positiv indtjening. Som folge af, at kapitalandelene ikke handles pa et aktivt
marked, og der i nogle tilfeelde kan vaere en langere periode mellem transaktioner, hvor der
konstateres en objektiv vaerdiansaettelse af kapitalandelene, er der risici forbundet med
identifikation og opggrelse af eventuelt nedskrivningsbehov. Vaerdiansaettelserne er afhangig
af eksekvering af forretningsplaner m.v. Ledelsen skanner ved regnskabsaflaeggelsen at
vaerdiansaettelsen er forsvarlig.

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018........c.ccceenneenn. 50 0 -3.658 -3.608
Forslag til resultatdisponering.................. 768 -1.370 -602
Overfarsel af udbytte.........cccooeeviiiiiin.t. -768 768
Egenkapital 31. december 2018.............. 50 0 -4,260 -4,210
Eventualposter mv. 5
Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution overfor pengeinstituttet i associerede
virksomheder. Den begransede selvskyldnerkaution udger pr. 31. december 2018 en haeftelse
pa 81 t.kr
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Medarbejderforhold 6

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jesper Buch Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Unoterede kapitalandele indregnet under andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.
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Andre vaerdipapirer omfatter desuden barsnoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



