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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for Val-Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. september 2021

Direktion -

Mg mas Arne Fischer,
T direkter
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Den uafhsengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Val-Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30.
juni 2021 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Val-Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regn-
skabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet 1
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi1i vores revisionspétegning gere
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan
maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 28. september 2021
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

TRy

~— Jacob Fromm Christiansen Kim Danstrup
statslidtoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne32201
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Val-Holding ApS
Meldahlsgade 5, 2.
1613 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 38 10 30 08
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Kebenhavn

Poul Prastegaard Skadhede
Thomas Arne Fischer

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formél er, direkte eller indirekte via besiddelse af kapitalandele, at vaere holdingselskab for
vidensbaserede selskaber indenfor konsulentvirksomhed samt anden forbunden virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud p4 DKK 71.622.503, og selskabets balance pr.
30.juni 2021 udviser en egenkapital pd DKK 4.099.245.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordineert udbytte
Overfgrt resultat

pwe

Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

-961 0
-961 0
185.411.460 6.508.719
2 -113.787.996 9.793.245
71.622.503 16.301.964
0 0
71.622.503 16.301.964
156.725.578 0
-85.103.075 16.301.964
71.622.503 16.301.964




Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

3 4.099.207 89.203.335
4.099.207 89.203.335

4.099.207 89.203.335

38 0

38 0

4.099.245 89.203.335




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2020/21 2019/20
DKK DKK
4 512.336 512.336
3.586.909 88.689.984
4.099.245 89.202.320
0 1.015
0 1.015
0 1.015
4.099.245 89.203.335
5
6



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Betalt ekstraordingert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
512.336 88.689.984 89.202.320
0 -156.725.578 -156.725.578
0 71.622.503 71.622.503
512.336 3.586.909 4.099.245
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Noter til arsregnskabet

pwe

2020/21 2019/20
DKK DKK

Finansielle indtzegter
Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anleegsaktiver 185.411.460 6.508.719

185.411.460 6.508.719
Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 113.787.996 -9.794.259
Andre finansielle omkostninger 0 1.014

113.787.996 -9.793.245
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 89.203.335 82.505.286
Tilgang via kapitalforhgjelse 0 7.974.004
Arets tilgang 28.683.868 1.275.956
Arets afgang 0 -2.551.911
Kostpris 30. juni 117.887.203 89.203.335
Veerdireguleringer 1. juli 0 -9.794.259
Tilbagefersel af tidligere nedskrivning i aret 0 9.794.259
Nedskrivning -113.787.996 0
Veerdireguleringer 30. juni -113.787.996 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 4.099.207 89.203.335
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
V Holding 1 ApS Kegbenhavn 277.105 100% 1.753.624 39.532.203
V Holding 2 ApS Kebenhavn 88.800 59% 593.863 14.039.855
V Holding 3 ApS Kebenhavn 190.000 59% 1.624.617 50.187.004
V Holding 4 ApS Kgbenhavn 161.052 56% 855.196 37.590.920
V Holding 5 ApS Kgbenhavn 159.871 50% 1.086.194 42.039.136
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Noter til arsregnskabet

4 Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 512,336 anparter & nominelt DKK 1.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

2020/21 2018/19 201718 2016/17
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. juli 512.336 50.000 50.000 50.000
Kapitalforhgjelse 0 406.296 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 5§12.336 456.296 50.000 50.000

5 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke nogen eventualforpligtelser pr. 30/06/2021.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for V Business Development A/S, der er administrationsselskab

i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hzefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fere at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

pwec
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Noter til drsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Val-Holding ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ér.
Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for V Business Development A/S har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af &ndrede regnskabs-
meessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Noter til arsregnskabet
6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med V Business Development A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfzelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat ved-
rerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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