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Steel Products A/S

Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 7. oktober 2016 - 30. juni 2017 for
Steel Products A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finanslelle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 7. oktober 2016 - 30. juni
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Nordborg, 10. november 2017
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Stee! Products A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Steel Products A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steel Products A/S for regnskabsaret 7. oktober 2016 - 30. juni 2017, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 7. oktober 2016 - 30. juni
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzermere beskrevat j revisionspéteg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstermn-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vares konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overenssternmelse
med &rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elier
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften ;
at oplyse om forhold vedrdrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p3 grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisars ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinfarmation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som fplge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet,

Som led | en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Steel Products A/S

Den uafhangige revisors revisionspitegning

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser etler fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opndr revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fe]l, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

= Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmazrksom p3 oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke 1aengere kan fortsaette drif-
ten.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontral, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vazsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Steel Products A/S

Den uafthaengige revisors revislonspitegning

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er { overensstemmelse med &¢s-
regnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. VI har ilke fundet vasentlig feji-
Information i ledelsesbaretningen.

Abyhagj, 10. november 2017

Dansk RevjsionArhus

, CVR-nr. 26717671

statsaut. revisor
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Steel Praducts A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har vearet at udeve investeringsvirksomhed samt anden virksomhed,
som efter direktionens skgn har forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har afstuttet deres f@grste regnskabsar. Selskabet har i regnskabsiret erhvervet samtlige kapitalandele
i Aage @stergaard Horsens A/S. Arets resultat er pavirket positivt af en indregnet indtaegt pa TDKK 16.535 grundet
negativ goodwill i forbindelse med erhvervelsen af kapitalandelene i Aage @stergaard Horsens A/S.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet hegivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold veasentligt.

Dansk > G
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Steel Products A/S

2016/17
Note  Resultatopgerelse DKK
Perioden 7. oktoher - 30. juni
1 Bruttofortjeneste 16.535.010
Administrationsomkostninger -12.500
Resultat fgr finansielle poster 16.522.510
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.358.809
3 Finansielle omkostninger -308.004
Resultat for skat 32.573.315
4 Skat af arets resultat 70.511
Arets resultat 32.643.826
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 32.650.649
Overfart resultat __ -b.823
Resultatdisponering i alt 32.643.826
5 Antal ansatte
Dansk "> G
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Steel Products A/S

2016/17

Note  Balance DKK
Aktiver pr. 30. juni

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 100.008.124

Finansielle anleegsaktiver 100.008.124

Anlegsaktiver i alt 100.008.124

Tigodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 70.511

Tilgodehavender 70.511

Oms=tningsaktiver i alt 270.511

Aktiverialt 100.078.635

Dansk 2 GG
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Steel Products A/S

2016/17
Note Balance DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 7.400.000
Reserve for nettoopskrivning efter den Indre vaerdis metode 21.586.086
Overfert resultat 53.272.044
Egenkapital i alt §2.258.130
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.808.004
Anden geeld 1
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.820.505
Gzeldsforpligtelser i alt 17.820.505
Passiver 1 alt 100.078.635
Eventualforpligtelser
Pantszetninger og slkkerhedsstilielser
Neertstaende parter
- Dansk "2 GG
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Steel Products A/S

2016/17

Note  Egenkapitalopgerelse DKK
Egenkapitalopggrelse 7. oktober - 30. juni

Stiftelseskapital 7.400.000

Virksomhedskapital 7.400.000

Modtaget udbytte fra kapitalandele -12.500.000

Arets henlzeggelse til reserve {ej resultatdisponering) 1.435.437

Arets henlzggelse til reserve (via resultatdisponering) 32.650.649

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 21.586.086

Overkurs ved emission 42.400.000

Nettoeffekt som fglge af aktieombytning efter book value-metoden -1.621.133

Modtaget udbytte fra kapitalandele 12.500.000

Arets henla=ggelse til reserve (ej resultatdisponering) -1.435.437

@vrige egenkapitalbevagelser 1.435.437

Arets overfgrte resultat -6.823

Overfort resultat 53.272.044

Egenkapital [ alt 82.258.130
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Steel Products A/S

2016/17
Noter DKK

1 Bruttofortjeneste

Indeholdt i bruttofortjenesten er der sket indregning af negativ goodwill i forbindelse med erhvervelse
af kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa i alt TDKK 16.535.

2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resuitatandele fra tilknyttede virksomheder 16.358.809
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 16.358.809
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 308.004
Finansielle omkostninger i alt 308.004
4 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -70.511
Skat af arets resultat | alt -70.511
5 Antal ansatte

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 besk=ftigede.

6 Kapitalandele i titknyttede virksomheder

Selskabet har [ arets Igb erhvervet kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvor der har varet for-
skelsbelgb ved fgrste indregning pa DKK -16.535.010. Forskelsbelgbet er indtzegtsfart i regnskabsiret.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Kirkehgjgaard ApS far danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Dansk = G
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Steel Products A/S

2016/17
Noter DKK
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
ingen,
9 Neertstiende parter
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Kirkehejgaard ApS.
Dansk > G
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Steel Products A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse 8.

Koncernreghskab
I henheld til drsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncarnen indgr i en over-
liggende koncern.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkanomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfar.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lghetiden. Amortiseret kostpris apggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nemineit belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 3rsrapporten aflg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt titbagefgrsler som fplge af eandrede regnskabsmassige skan af belph, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Yirksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenslutninger mellem virksomheder der pad sammenlegningstidspunktet er underlagt den
samme interesses bestemmende indflydeise indregnes efter book-value metoden, hvorefter overtagne aktiver
og forpligtelser i den overtagne virksomhed sammeniagges med den fortseettende virksomheds tilsvarende ak-
tiver og forpligtelser til regnskabsmaessige veerdier uden opgdrelse og indregning af goodwill. Sammenligningstal
er ikke tilpasset.

Negativ goodwill i forbindelse med virksomhedssammenslutninger indregnes som en indtaegt i resultatopggrel-
sen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af indtzgt er tilstede.

Dansk > GG
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Steel Products A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggreisen

Bruttofortjeneste
Andre driftsindteegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til ledelse og administration af virksom-
heden, herunder omkostninger til gebyrer, revisor, administration m.v.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansie! leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af ldn samt tillaeg og godtgarelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilkknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og &rets farskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksornheder i forhold tit disses skattepligtige indkomster. | titknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld
fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vzerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmasssige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineart over den gkonomiske brugstid. Afskriv-
ningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjenings-
profil.

Dansk " GCan
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Steel Products A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer tit nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tah efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved [Aneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfalgende perioder miles finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méiles i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldends, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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