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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for CABA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksombed,

Let er vores opfattelse, st koncernregnskabet og Srsregnskabet grver et retvisende billede af koncernens og
maderselskabets aktiver og passiver, finansizlle stifling pr. 31 december 2019 samt af resultatet af koncernens
of moderselskabet aktiviteter for regrskabslret 1, fanuar - 31, december 2019,

Ledeisesberetningen indehalder efter vares opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen | selskabets
aktiviteter og akonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentiigste risicl og usikkerhadsfaktorer, som
koncernen og moderselskabet kan pavirkes af,

Arsrapporten indstilles t generatforsamlingens godkendelse.

Kgbanhavn, den 8. april 2020

Direktion

ol

Carsten Bach
B, direkter
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Den uathangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne | CABA Holding ApS

Konlkdusicon
Vi har revideret koncernregnskabet og drszegnskabet for CABA Helding ApS for regnskabsiret 1, januar - 31.

december 2018, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopparelss og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og Srsregn-
skabet udarbe)des efter low om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelss, a1 koncernregnskabet og frsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens of
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling or. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1, januar - 31. decernber 2019 i overansstemmelse med lev em finansiel virksom-
hed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision | overensstemmelse med internaticnale standarder am revisian og de yderligera
krav, der er gmidende | Danmark. Vores ansvar felge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af koncernen | overensstemmelse med internationale etiske regier for revisorer (|ESBA's Etiske regier]
og de yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vares svrige atiske ferpligtelser |
henhoid til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vares kankiusion

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et breregnskab, der giver et retvisende bil-
lede | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interme
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregriskab og et drsregrekab uden vas-
sentlig fejlinfermation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fajl,

Ved udarbejdelsen af kancernregnskabet of Srsregnskaber er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets avne til at fortsaette driftan, at oplyse om forhold vedrprende fortsat drift, hvar dette er relevant.
samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen entan har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af kencernregnskabet og drsregnskabet

Veres mdl er at opnd haj grad af sikkerhed for, om kancernregnskabet og drsregnskabet som helhed ar uden
waesentlig feflinformation, vanzet om denne ckyldes besvigelser eltar fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. He| grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er (kke en garanti far, &t &0 reyi-
son, der udteres | averensstemmelse med internationale standarder om revision og de yoerligers krav, derer
gxidende | Danmark, altid vil afd=kke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformation kan apstd
sem felge af besvigelser sller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indfivdelse pd de skonomisks beslutninger, som regrskabsbrugemne traeffer pj
grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som ledi en revisian, der udferes | overensstemmelse med internationale standarder Bm revision of da yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige wurderinger og apretholder professionel skepsis
under revisionan, Herudaver:
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» |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation koncernregnskabet og rsregnskabet,
uanset-om denne skyldes besvigeiser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kan-
klusion, Risikoen for ikke st opdage veesentlig feflinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsager af fujl, idet besvigeiser kan omfatte sammensyaergeiser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildiedning elier tilsidesaettelse af intern kontrol,

# Cprdr vi forsthelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions.
handlinger, der er passende efter omstndighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektivitéten af koncernens og selskabets interns kontrol,

" Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbe|det, er rimeiige.

. Kenkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kencernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fartsat drift er passende, samt om der pd grundiag af det opniede revisionsbevis ar
vamsentlig usikikerhed forbundet med begivenheder eiler forhold, der kan skabe berydelig tvivl om kon-
cernens og seiskabets evne tl at fortsaette driften. Hvis vi kenkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionsplitegning gere opmasrksom pl oplysninger herom | koncernregnikabet og drs-
regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores knnklusion. Vores kan-
klusioner or baseret pi det revisionshevis, der er opriet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncermnen og selskabet ikke l&ngere kan
fortsaette driftan

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og Srsregneka-
bet, herunder noleopivsningerme, samt om koncernfegnikabet og drsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf,

- Cpndr wi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhbederne eller
farretningsaktiviteterne i koncermen til brug for at udtrykke en konklusion om kancemregnskabet, Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfers kencernrevisionen, Vi er enea nsvarlige for vares revisi-
cnzkonkiusion.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visiohen samt betydelige revisicnsmasssige observationer, herunder eventuelie betydelige mangler i intarn
kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtaielse om ledelsesberetningen
Ledeisen e ansvarlig for ledelsesberetningen,

Viores kanklusion am koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter |kke ledelsesberstningen, of vl udtrykker
ingen farm for kanklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores reviscon af kencermregnskabet og rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesbe-
retningen cg | den farbindelse averves, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkansistent med koncermregn-
skabet eller drsregnskabet ailer vares viden opndet ved revisionen elier pé anden mide synes at indeholde
vasentlig fejlinformation,
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Wores ansvar ¢r derudover at overvee, om ledeisesberetningen Indeholder krevede aplysninger | henhold Ll
lov om finansiel virksomhed,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores apfatteise, at ledalsesberstningen er | sversnsstammelss med
kcncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet | overensstammeise med kravene | lov om finansisl virks
semhed. Vi har ikke fundet vaesentiig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Kebanhavn, den B april 2020

Deloitte
Statsautoriserst Revisionsparinerselskab
CWR=nr, 33 96 35 55

— Ly

lakob Lindberg Ras s Grynderup Kiaer Steffensen
statsautorizeret revisar statsautarisarst reviscr

MMNE-nir. 40824 MMNE-nr. 44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviter

Koncernen tiloyder investeringsradgivning og skpnsmaEssig portefaligpleje til alternative investeringsfonde
med godkend: FAIF. koncernen ridgiver Kapitalforeningen Investin, afdeling CABA Hedge KL, der har Nykredit
Portefalje Administration A/S som godkendt FAIF of Kapitalforeningen Wealth Invest, afdeling CARA Oprimal
Plus AKL, der har Investeringsfarvaltningsselskabet SEBinvest som godkendt FAIF. CABA Hedge KL blev lanceret
tjuli 2017 og AuM ver ved udgangen af december 2019 steget til DKK 935 mio. CABA Optimal Plus AKL blev
lanceret | november 2018 og AuM var ved udgangen af 2012 pd DKK 39 mia

Usikkerheder og risici

kencernens indfjening udgeres al et radgivnings fee, der befegnes som an fast procenidel af AuM samt el per-
formanceafhaengiyt fee. Det faste radgivnings fee pdvirkes af emissicner og mdigsninger | de alterralive inve-
sieringsfonde CABA Hedges KL og  CABA Optimal Plus AKL. hwarfor dar knytier si5 usikkerhed bl slerrelsen af
del last fee. Del pefformanceafh®Engige foe knytter §ig Uil udviklingen | Indre vaerdi i de altemative investerings-
fonde. hvarfor udviklingen pa de finansielle markeder, herunder | sa&rlig grac udvikimgen | spzndet mallemn
Blats- oy realrreditobligationsr, har afgarende indfydelse pa Selskabats performanceafergigs fee

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Periodens gebyrer og provisionsindiagter udgporde DKK 6,8 mic. hvilket primeer afspejler aget AuM | CABA
Hedge KL. Resuital efier skat udgjorde DKK 0,580 mio, hvilel er tifredsstilende. koncemans kapitatforhald er
mad an kapitalprocent pa 28,1 meget tifredsatillende

Vasentlige begivenheder | 2019

Koncemen lancerede | november 2018 en ny alternaliv investeringsfond CABA Optimal Plus AKL med Invests-
fingsforvaliningsselskabet SEBinvest som godkendl FAIF, Afdelingen blev noteret pé Nasdag OMX | may 2019,
Lanceringan af CABA Optimal Plus AKL ar vasantiig for kancemesns frembdige dnft, da aldelingen pa sigt vil
bidrage mad an ny indismgtskilde som er uafhangig af CARA Hedge KL.

Begivenheder efter perioden udleb

Der er fra balancedagen og frem til daps dato (kke indtradt forhold, der forrykker vurderngen af drsrapporten

Forventninger til 2020

Salskabet forvenier en tiigang af AuM | bade CABA Hedge KL og | CABA Optimal Plus AKL, hvillke v bidrage
med agede indimgler pé Seiskabets faste radgivrings fee. Herlil kommer indtagiers | forbindelse med o sven-
tuelt performanceafhuengigl fee. Selskabets omkostninger ventes at stge som falge al egel akivitatsnivesy

Videnressourcer

koncarmen beskafliger fire ansatie, der alle har vassentkge funkiionar | forindelss med den daglige drift, Saer-
bt Seiskabets CEO og CIO besidder videnressources, der er algerende for den fremiidige drift og mdgening |
CABA Capital. Koncernen handlerer primaen denne neglemedarbejdemisiko ved hjizlp af opdatersde procedy-
ref, forretningsgange samt arbejdsbeskmvalser, og har andviders udpeget en primasr og sekundaer ansvariig
ba abe knbshe opgaver og funkbiomer
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Sarlige risici

Havedparien al AulM | CABA Hedge KL er koncentrerel pa relativ 1a store investorer. konceman arbejder kon-
linueriigt pa at diversificers og wdbygge Investorbasen | CABA Hedge KL, saledes at felsomheden | koncer-
rans indfening mindskes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen arbejder labende med al identificere og eventualt udvikle nye investeringsstralegler og produider,
der har attraktive forhold mellem afkast og risiko og som komplementerer eksisterende investeringer og strate-
Qisr

Koncernstruktur
CABA Holding ApS's ejerstrulktur pr, 31,12.2019 ser ud som folger:

CABA Holding ApS

CVR: 38060422

75%

FONDSM/EGLERSELSKABET
CABA Capital A/S

CVR: 38102575

Ledalsesarhvery

Carsten Bach

Carsten Bach er mediem af diraktionen | Fondsmeeglerselskabel CABA Capital A/S o CABA Hoiding ApS.
Han besidder ingen |edeiseshvery udover sit hvery som dirskiar | Fondemeglerselskanet CABA Capital AS
og CABA Haolding ApS.




CABA Holding ApS

i0

Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2019

Muoderselskab Koncern
2018 2019 2019 2018
LEr. tkr. HESU'thﬂPEﬂI'Eli'E hiate t.kr, t.kr
i 108} {68) Renteudgifter 4 {101) {138}
{10E) (6B} MNetto renteindraspgter (1o1) (136}
8] 0  Gebyrer og provislonsindueegter B,847 4357
{108) {68) Metto rente- og gebyrindtasgter 5 6.746 4.261
0 62  Kursregulennger B2 a
[Ea (23] Udgifter til personale og administration ] {6,007 [3.515)
Q 9 Af- og nedskrivn. pa immaterielle og matr, aktiver {48} (123]
Resultat of kapitalandele | associerede og
357 492 ulknyireds virksombeder o 0
165 385  Resultat fgr skat 753 623
42 21 Skat 7 {173) (140)
207 116 Arets resultat 580 483
Minoritesinteresser 164 o7
Moderselskabe a1 El
o o Anden totalindkomst o 0
0 0 Anden totalindkomst efter skat 0 1]
207 416 Arets totalindkomst 580 483
Fordeling af drets totalindkomst
07 d16 Owverfart tl namste ar
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Balance pr. 31.12.2019

Moderselskab Koncern
2018 2019 2019 2018
£ kr. tkr. MNote t.kr, t.kr,
413 165  Tilgodehavender hos kreditingtit, og centralbanker 8 EE37 9.305
o 120 Aktier 120 a
3314 2,907 Kapitalandels i tilknyttede virtksombeder g 0 )
(i 0 Materielle anleegsaktiver 27 15
138 133 Aktvelle skatteaktiver 133 138
47 0 Tilgodehavender hos tilknyttede virksombeder o g
] 0 Andre aktiver B a7
B0 o F'en-utln[rtmmnwmtar i 16%
3.987 3.425 Aktiver i alt 10.857 10.430
(4] a  Aktuelle skatteforplgtelser 205 o
2173 1198 Andre passiver 7447 7.4495
2173 1195 Gaidial 7.652 7.495
8] 0 Hensasttelser til pdseydt skat 2] 16
0 0 Hensatte forpligtelser i ait & 16
1050 1.050 Anpartskagpital 1d 1.050 1.050
1] 0 Owerburs ved emission L1 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre
1.064 1543 yeergls metods 1] o
{Z00) {363) Owerfort overskud eller underskud 2,445 1888
1.514 2230  Egenkapital i alt 3.199 2919
Mlinorit stsakbonasne B4 1105
Yclerialsbabied 4.230 1.814
3.987 3.425 Passiver i alt 10,857 10.430
@vrige noter, herunder eventualforpligteiser 11-14
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Egenkapitalopgerelse (koncern)
Aktie- Owerfprt  Foresldet  Minoritets-

kapital resultat udbytie  interesser Ialt
t.kr. t.kr. L.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2019 L.O050 764 0 1.105 2,019
Arets resultat a 416 o 164 580
Anden totalindkomst a 1] a i #]
Arets totalindkomst 0 416 0 164 58D
Kapitatforho eise ¢ [ 1] o L]
Salg af kapitalandele | tiknyttede virs, o 0 0 i 0
Tilbageksh af egre aktier i 0 0 0 ]
Kapitaltifersler eller —nedsserielier L a Q i 0
Udbytte fra dattarselskab ] 0 4] <300 00
Egenkapital 31.12.2019 1,050 1.180 0 369 3.199
Minoritetsaktionarernes andel af sgenkapitalen 31.12.2019 989
Ahtie- Overfart  Foresldet Minoritets-
kapital resultat  udbytte  interesser | alt
£ kr. [ tuhr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2018 50 557 ] irs 985
Arets resultat o} £/ o 107 483
Anden totalindkomst 2] 1] o o 0
Arets totalindkomst 1] 376 o 107 483
Kapitslforhajelse 1.000 g 0 ] 1000
Salg af Kapitalandels | tilknyttede virks, i} {165) ] 620 451
Minoritetsinteresser, tilgang a Q o ano 300
Kapaltlfarsler aller —nedsetielser 0 o o 0 0
Egenkapital 31.12.2018 1.050 764 0 1.105 2,919
Minoritersaktionmrernes andel af egenkapitalen 31,12, 2018 1.105
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Noteoversigt

Vasentiige noter

1 Anvendt regnskabspraksis og @ndringer | anvendt regnskabspraksis
2. Kaprtalforhold og solvens

3. Femadrzoversigt

Resultat og totalindkomstopgrelse

4. Renteudgifter

3. Netto rente- og gebynindtaegter og kursreguteringer fordelt pd geografiske markeder
g, Udgifter til personale og administratian

T, Skar

Balance

E. Tilgedehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

3. Kapitalandele | tilknyiter virksomhed

10, Anpartskapital

11. Eventualforpligtelser

Purige noter

12 Mmristdends parter

13. Kancernforhold

14. Aktionasrforhold
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er sflagl | overenssiemmalse med lov om finansiel virtksombsed herunder bekendigarsiss om fi-
riansielle rapporter for kreditinstituter op fondemasglerseiskahar m Al (Regnskabshekandigmralzan)

Arsregnekabel prassenteres | danske kroner og alrundes Ul naarmeste *.000 kr

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes | balancen, nar det som lalge af en lidigere begivenhed er sandsyniigt, at fremtidige ahono-
miske fordede v lilflyde fondsmaegherselskabel, og akiivels vardl kan mates pahideiigt,

Ferpligledser indregnas | balancen, nar fondsmasglersslskabel. som lalge af en tidiigers bagivenhed, rar en rathig
aliar faktisk forphgtelsa. og det ar sandsynbgt, at fremhdige ekonomiske fordele vil fragsa fondemaglerselskabeat
o forpliglelsens vaerdl kan malas palideligt

Ved forsle indregning males akbiver og forpligleiser &l dagsveerdi, Dog males matenells akliver pa tidspunktet
for farste indregning til kosipris. Maling efter tarsts ndregning sker som peskraved for ver enkeall regnakabspast
nedenfor

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeligs risici og tab, der fremkommer, inden arsregrskabes
aflagpes. og som be- allar afkrasfier lorhold, der sksisterede pa balancedagen

| resultafopgoreisen indregnes indiagler | takt med ol de indfjenes, mens cemknsininger indregres med de belol,
ger vedrarer regnskabsaret Dog indregnes veerdistigninger | domicéejendomma dirakte | ieMalindkomstopgenel-
8N,

Kab og salg af finansislle instrumenter ndregnes pa handelsdagen, og indregningan opharsr, nar retlen 1 at
modtagelafgive pangestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udiebed, efler hvis det er overdraget, og
fondsmaeglerselskabet | al veesentlighed har overfort alle nsici og aflast tilknytiet sjendomsretien. Fondsmasg-
lersalskabal anvender ikke reglerme om omklassificenng afl visse finansislbe akliver fra dagavaerd| Ul amortiserel
Komipris

Dmregning af fremmed valuta

Transaklionar i fremmead valuta omregnas vad forste mdregning til fransakfionsdagens kurs. Tilgodehavender
g®idsforpligtelser og andre monelare poster | fremmed valuts, som kke ar afregnet pa balancedagen, omreg-
nes il balancedagens ukkekurs far vaiutaen Valutakursdiferencer, der opstar mefem transaktionsdagens kurs
0g kursen pa betalingsdagen henholdsws balancedagens kurs, indregnes | resultatopgereisen som Kursregule-

ringar

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)
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Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renleindt=®gier og renteudgifter indregres | resultatopgersisen | den penode de vedrerer. Prowvigioner og geby
rer yedrorende ydelser, 5om ydes over en pefiode, lor eksempel honorarer for kapitaforvalining, perodiseras
ovir perioden. Honorarer for at gennemfare &n given transakbion, for eksempel kurtage ng depolgebyrer, ind-
kegis-fomkosiningsierss, nar ransakbonan er gennemian

Udgifter til personale og administration

Lidgifier il personake omfatier lon og gager samt sociale omkostinmger, pengioner my. 1l fondsmaeglerselskabats
perscrale, Omkostninger bl ydelser og goder bl ansatle ndregnes | takt med de ansaites praestation al de ar-
b#jdsydelzer, der giver re lil de pagaeidende vdelzar og godar

Koncemregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CABA Holding ApS og 75% af FONDSMEGLERSELSKABET CABA

Capital A/5.

Koncernregnskabet udartejdes pd grundliag af regnskaberne for CABA Holding ApS og datterselskabat nawnt
avenfor. Udarbejdelse of koncernregnskabet skerved sammeniaegning af regnakabsposter af ensartet karakter.
Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkastninger, (nterna mellemvae-
render og udbytter samt fortjenestar og tab ved dispositioner mellem de konsoliderade virksomheder, De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes | overensstemmelse med koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele | dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedernes nettoakt iver.

Skat

Argts skal, som bestdr af arets aktueds skat og mndring af udskudt skat, indregnes | resultatel med den del, der
kan henferes til &rets resuilat, og | anden (olalindkoms! efier drekte pd egenkapialen med den del, der kan
henfares il posteringer hanholdsvis | anden totalindkomst og direkle pA egenkapitalen,

Akluafle skatteforpligteiser og tigodehavende aktugl skal, indregnes | balancen opgjort som beregrat skat af
arets skattepligtige indkomst regulerss for betalt acontoskat

Ved beregring af arets aktuelle skal anvendes ¢e pa balancedagen geidende skattesatsar og regler

Lidskudt skal indregnes af afe midlerlidige forskeile mellem regnskabsmi@ssige of skattemaessige vaerdier af
akhver o lorpligledser. Udskudie skatteaktiver, herunder skattevisrdien af fremiprseisberattigede skattem®s-
sige underskud, mdregnes | batancen med den veerdl, hvortil aktivel fTarverdes a8 kunre realissres. entan ved
modragning 1 udskudie skattaforpligietsar aller som nettoakliver
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og ®ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfalter godehavender hos andro Kneditinstitutter sami
tigdsendskud i centralbanker

Tilgodehavende makes Gl dagsyaerd)

Kapitalandele | dattervirksomheder
Kapatalandele | dartervirksombeder indregnes efter den indre veerdis metode (eguity-metoden). Dette inde-

bezrar, at kapitalandeiens | balancen mdles vl den forholdsmaessige andel af virksomhedarnes regneks bsmaes-
gge indre yaerdi med fradrag eller tiliaeg at urealiserede koncerninterns fortjenester of tab,

| resultatopgerelsen indregnes moderselskabets andel of wirksombedernes resultat efter eiminering af ureali-
serede koncerninterne fortjenester og tab.

HNettoopskrivaing af kapitalandele | dattervirksamheder og sssocierede virksomheder overfares til reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele | dat omfang, den regnskabsmasssige vard ovarstiger kostprizen.

Bvrige materielle anlagsaktiver

Mat=refle animgsakinver males ved forste indregring 4 kostpris. Kostprisen omifatter anskaffelsesprisan, om-
kosiminger direkte filnytel anakafietsen samt omkostninger il klargering af aktvet mdtbil det tidspunki, feor ak-
tiwverl @r kiar 1 al blive taget | breg. For finansiell sasede aktivar udgar kastprisen dan |avesle vaendi al dagsvasr-
dien af aktivet og nuldsveardien al de framiidigs leasmgydelsar

Ehvrige malarialle akirver maies til koslpris med Iradrag & akkumulerede af- o nedskrvnimger. Dar forelages
naazre afsknynnger baserst pa felgends vurdenng af de avnge skbvers forvenlede brugander

Driftsmateral og inventar J-Tar

Ehrige malerisils anlmegsaktiver vurdares for nedskrivhingsbehoy, nér der ar indikabon for veerdfomngelse, og
der nedskrves il genindvindingsvaerdien, som er den hejeste af neitosakgsprisen og nyllevaerden

Andre aktiver

Andre aktiver omfatier avrige aktiver, der Bke herer Bl under andre aktivposier, Posten omifatiar indlagles, som
farst forfaider tl betaking efer ragnekabsdrets afslulning. Regrskabsposten males ved farste indragning i kosd-
pris og afteralgands il amortiserat kostpris.

Andre akbver vurderes for nedsknvningsbehov, nar der er indikabion for verdifomngeiss, og der nedsknves til
geEnindvindingsvasrdien
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og ®ndringer i anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Fenodeafgransningsposter indregned under akliver omfaller sfholdie omkostinger, dar vedrarar aflerdalgends
regnakabsar Perodealgrasnsningsposter males il kosipoia,

Andre passiver

Andre passiver om{atier ovnge passiver, der ikke harer 1l under andre passivposter Posten omfatier udgifler,
som farst forfalder til Detafing ofter rognsxabsarets afslutning, hernender skyldine renter. Regnekabspostan males
vad farste indregning Uil kostpris og eflerfolgende b amofisers! kosiprs

Periodeafgransningsposter (passiver)
Fenodeafgraansningsposter indragnet under passiver omfaliorn indiagter, der ar modtaget for balancetdepunk
tel, man s0m vedrarer en seners regnakabspanode, Rerunder forud modiagne renter og provision. Peodeal-

grnaningsposter males W kosiprs.
Egenkapital

Foreslast udbytte
Lidbytte indregnes som en galdsfomplighelse pé tidspunkiet for vediagalse pa generalforsamlingen. Dt farmsid-
ede pobyite for regnekabasrel vises som en serskilt post under egenkapitalan,

Hoved- og nagletal
Hoved: og nagletal er opstille! | overenssiammeaise med regrskabsbekendigeraisans krav herom_ samt | henhold
tl Den Danska Fnansanahytikerforenings veflsdninger
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Noter
2019 2018
2. Kapitalforhold og solvens t.kr. tkr.
Kapitalsammensatning
Fgenkapital 3.195 29149
Fradrag: 1] Q
Skatteaktiver a a
Foresldet udbytie | 0
Egentlig kernekapital 3199 2.919
Kernekapital 3.199 2.919
Kapitalgrundlag 3.199 2.919
Risikosksponering
Samiet rsikoexaponering (REA) 11.368 2886
2019 2me 2017
3. Femarsoversigt Lk L.k,
Koncernens hoved- og nagletal
Resultatopgarelse
Nettorente og gebyrindresgter 6. TER 4.261 1.853
Kursreguleringer 62 o 0
Udgifver til personale og adminkstration [6.0G7) {3.515} [954)
Resultat efrer skat 550 483 E L
Balance
Egenkapital 31099 1919 HES
Aktiver | alt 11.084 10,430 6.250
Magletal
Kapitalgrundlag ift. minumskapitalkray 3,52 TBE %
Kapitalprocent [%) 8.1% 47 8% -
Eernekapitalprocent (%) 28,1% aras -
Egenkapitalforrentning far skat (%) 24,6% 37.4% £9.6%
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 19,9% 29,04 64 5%
Indtjening pr. cmkostningskrone 1,13 1,20 6,73

"ferste regnskabsdr fra 03.10.2015-31.12.2017
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Noter
Maoderselskab Koncern
018 018 019 1018
_ tbe tkr. 4. Renteudgifter t.kr. tkr.
108 4 Kredtinstitutter og centralbankor 31 132
0 64 @vrige renteudgiftar 0 0
108 68 Renteudgifter i alt 101 132

5. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geo-
grafiske markeder

Koncernen har ikke fordeft nettorente- og gebyrindtagter pa aktivitetsomrd der og geografiske markeder, Det
er yurderst at der ikke ar vamsentlige afvigelzer maliam koncernens aktiviteter of geografiske omrider, og der
afgives derfor ikke segmentaplysninger,

Moderselskakb Koncern
2018 2019 20159 2018
t.kr. thr. 6. Udgifter til personale og administration t.kr. Lhr.
o 0  Feronaleudgifier 4,127 2.396
B4 93 @wrige administrationsudgifter 1.880 1.119
B4 93 Udgifter til personale og administration i alt 6.007 1515

Persenaleudgifter
o 0 Lenninger o avr. personaleudgifrer 3411 1.084
0 O  Pension 162 59
i} 0  Andre udgifter tl social skring 18 g
o 0 Alg. beregnet pd baggrund af personaletaliat efter lensum 536 244
0 0 Personaleudgifter | alt 4.127 2.39
0 0 Gennemsnitiig antal fuldtidsansarte f 4
Direktionen B _ = thr. t.kr.
Fast vederisg, Mette @sterbye Vejen (itradt 17-2007) 1088 135
Fast vederiag. Carslen Bach — afg B0
Vederlagt til direktionen | alt - — 1.668 785
Samlade pensionsforplighigeiser 1! direktionan o @
Bestyrelsen

Formand, Nisds-Ulrik Mousten 1683 0
haestformand. Louise Studsirup Muurhobm =0 50
Bestyrelsesmediam, Benl Ris &0 50
Beshrelseamedlem, Jens Elkjmer 12 0
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Vaderlagt Uil bestyrelsan i at o 285 100

Noter

6. Udgifter til persanale og administration (fortsat)

Bvrige ansatte med indfydeolse pa risikoprofilen

Antal ansatte med indflydetse pa risikoprofilen
i fandsmanglarselskabet I L L

Hverkan direktion, bestyreise eller ansatte med indfydeise pa risikoprofilen modtager pengiongtdrag.

Selskabat har anvendt undiagelsesbestemmelsen ! § 121, stk. 31 bekendtgorelsen om finansiede rapporter for
kreditinatitutier og fondammglerselskab m.fl., hvedor lgn og vadoeriag for @vrige ansatte med indflydelse pa risi-
koprofilen er undladi aplhyst | Arsrapoorian,

Moderselskab Koncern
2018 2019 2019 2018
t.kr. L.kr.  Rewisionshonorar t.kr. t.kr.

15 15 Lowpligtg revision af raregnskatuet &3 T8
0 0 Andre erklatingsopgaver med sikkerhed 15 12
a 0 Skatterddgivning ] o

44 43 Andre ydelser 119 28

Samlet honorar tll den generalforsamlingsvalgte revisions-
59 58 wirksomhed der udfgrer den lovpligtige revision 145 189
7. Skat
0 0 Aktuel skat 194 187
(42] (21] &Endring | udskudt skat (21] (a7
g 0 Regulering vedrprends tidligere ir a 1]
(42) {21)  Skat af drets resultat 173 140

Regnskabsdrets aktuelle selskabaskat er for virksomheder bersgnet ud fra en skatteprocent pd 22%.

(7.9%)  [25.8%) Effektiv skatteprocent 23,0% 22.4%

8. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
413 285  Anfordring 9.637 9.305
413 265 _ Tilgodehavender hos kreditinstitutter 9.637 9.305
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Noter
9. Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
4.700 2,250  Rostprs primo 01.01
o 0 Tiigang | drets lab
(450} 0 Afgang i drets lgb
2.250 2.250 Kostpris ultmo 31,17
07 1.064 Nettoopskrvninger prime
1 [200]  Udbyrte
526 493  Andel | drets resultat, netto
{163} 0 Tabwed salg af aktier
1.064 657 MNettoopskrivninger 31.12
1314 2,907  Regnskabsmeessig veerdi 31.12
Kapitalandele | tlkmytteda wirksomheder omfatier:
FONDESMEGLERSELSKABET CABA Capital A%, T5% a1
2019 2018
10. Anpartskapital t.kr., t.hr.
Anpartskapitalen er kr. 1.050.000 og bestdr af anparter af 100 kr., fordeft p& 10,500 anparter,
Anpartskapital primo 1.080 54
Emissian 0 1.050
Anpartskapital 31, december 1,050 1,050

Anpariskapitalen ar ikke opdeii | klasser.
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Noter

11. EHE"WEHGWEEEI’
CABA Holding ApS indgér som administrationsselskab | dansk sambeskatning med dets danske datterselskab,
FONDSMEGLERSELSKABET CABA Capiral AfS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-

skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtge indkomster. De enkalte selckaber | sambeckatnin-
gen hmfrer for den del of indkomstskatten, aconto skatten og restskatien samt tilleg og rented, der vedrarer

den de! af indkomstan, sam fordeles tl selskabet

Husfejs | ppasgelzsesperiode wdger 52 T.kr.

Koncernen har ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende

12. Naertstdende parter

Alle tranzaktioner med naerstiende parter sker pd markedsvilkdr sller omkostningsdekkends basis,

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse over koncernen og moderselskabet:

Carsten Bach, Direktor
Mathe dsterbye Vejen, Direktar

Tranaaktioner med nertsthande parier | regnskabsaret
Der har | regnskabsared veeret falgende frangakiioner melem koncernen og naristéende parier;

Mavn I - Grundiag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Migls-Uirik Moustan Besiyrelesformand Konsulenlhonorar, Relusionsallaie
hiatie Seiarbye Crirgkimr Refusionsaliale

Carsten Bach Darakish Refusionsafiale

13. Koncernforhold
CABA Holding ApS er moderselshab | koncernen og den stérste og den mindste kencern, der udarbejdes kon-
cernregnskab for,

14, Aktionarforhold

Falgende akitonmrer ejer mere end 5 % af moderselskabets aktiekapital:

Carsten Bach
Nordre Teglkaj 16, B.tv
2450 Kabenhavn 5




