CABA Holding ApS
Toldbodgade 55 B, 3.
1253 Kgbenhavn K
CVR-nr. 38 06 04 22

Arsrapport 2020 (4. regnskabsir)

(01.01.2020 — 31.12.2020)

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 17. marts 2021

Dirigent

Penneo dokumentnagle: 15VZE-V5GUS-4CBTV-LIDX0-2EHQT-DXFBO



CABA Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2020
Balance pr. 31.12.2020

Egenkapitalopggrelse (koncern)

Noteoversigt

Side

10
11
13

14

Penneo dokumentnagle: 15VZE-V5GUS-4CBTV-LIDX0-2EHQT-DXFBO



CABA Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

CABA Holding ApS

Toldbodgade 55 B, 3.

1253 Kgbenhavn K

CVR-nr. 38 06 04 22
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion
Carsten Bach (adm. direktgr)

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Penneo dokumentnagle: 15VZE-V5GUS-4CBTV-LIDX0-2EHQT-DXFBO



CABA Holding ApS 4

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for CABA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens
og moderselskabet aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og pkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. marts 2021

Direktion

Carsten Bach
adm. direktgr
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i CABA Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CABA Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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CABA Holding ApS 6

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning g@ére opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

° Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virk-
somhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. marts 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Jakob Lindberg Lars Dalgaard Agersted
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824 MNE-nr. 46258
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet tilbyder investeringsradgivning og skansmeessig portefaljepleje til alternative investeringsfonde med
godkendt FAIF med tilladelse. Selskabet yder skansmaessig portefaljepleje til Kapitalforeningen Investin, afde-
ling CABA Hedge KL, der har Nykredit Portefalje Administration A/S som FAIF. CABA Hedge KL blev lanceret
i juli 2017 og AuM var ved udgangen af december 2020 steget til DKK 1.1 mia.

Usikkerheder og risici

Selskabets indtjening udgares af et radgivnings fee, der beregnes som en fast procentdel af AuM samt et per-
formanceafhaengigt fee. Det faste radgivnings fee pavirkes af emissioner og indlasninger i den alternative inve-
steringsfond CABA Hedge KL, hvorfor der knytter sig usikkerhed til starrelsen af det fast fee. Det performance-
afhaengige fee knytter sig til udviklingen i indre veerdi i den alternative investeringsfond, hvorfor udviklingen pa
de finansielle markeder, herunder i seerlig grad udviklingen i spandet mellem stats- og realkreditobligationer,
har afgarende indflydelse pa Selskabets performanceafhaengige fee.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Periodens netto gebyrer- og provisionsindteegter udgjorde DKK 19,9 mio. hvilket afspejler eget AuM samt posi-
tiv udvikling i indre veerdi i CABA Hedge KL. Resultat efter skat udgjorde DKK 7,7 mio. hvilket er meget tilfreds-
stillende. Selskabets kapitalforhold er med en kapitalprocent pa 41,8% ligeledes tilfredsstillende.

Vaesentlige begivenheder i 2020

Selskabet lancerede i november 2018 i samarbejde med optimal Invest Fondsmeeglerselskab en ny alternativ
investeringsfond CABA Optimal Plus AKL med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest som godkendt
FAIF. Selskabet har i 2020 valgt at uditreede af samarbejdet og overlade investeringsradgivning og distribution
til Optimal Invest Fondsmaeglerselskab. Selskabet udtradte formelt af samarbejdet den 23. oktober 2020.

Begivenheder efter perioden udigb
Der er fra balancedagen og frem til dags dato ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2021

Selskabet forventer en tilgang af AuM i bAde CABA Hedge KL, hvilket vil bidrage med ggede indteegter pa
Selskabets faste radgivnings fee. Hertil kommer indtaegter i forbindelse med et eventuelt performanceaf-
haengigtfee. Selskabet forventer positivt resultat efter skat i 2021.

Videnressourcer

Selskabet beskeeftiger fem ansatte, der alle har vaesentlige funktioner i forbindelse med den daglige drift. Seer-
ligt Selskabets CEO og CIO besidder videnressourcer, der er afgagrende for den fremtidige drift og indtjening i
CABACapital. Selskabet handterer primaert denne ngglemedarbejderrisiko ved hjeelp af opdaterede procedu-
rer, forretningsgange samt arbejdsbeskrivelser, og har endvidere udpeget en primaer og sekundeer ansvarlig
pa alle kritiske opgaver og funktioner.
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Seerlige risici

Hovedparten af AuM i CABA Hedge KL er koncentreret pa relativt fa store investorer. koncernen arbejder kon-
tinuerligt pa at diversificere og udbygge investorbasen i CABA Hedge KL, sdledes at falsomheden i koncer-
nens indtjening mindskes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen arbejder lgbende med at identificere og eventuelt udvikle nye investeringsstrategier og produkter,
der har attraktive forhold mellem afkast og risiko og som komplementerer eksisterende investeringer og strate-
gier.

Koncernstruktur
CABA Holding ApS’s ejerstruktur pr. 31.12.2020 ser ud som fglger:

CABA Holding ApS

CVR: 38060422

75%

FONDSMAGLERSELSKABET
CABA Capital A/S

CVR: 38102575

Ledelseserhverv

Carsten Bach

Carsten Bach er medlem af direktionen i Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S og CABA Holding ApS.
Han besidder ingen ledelseshverv udover sit hverv som direktar i Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S
og CABA Holding ApS.

Forslag til udbytte
Det foreslas at udbetale udbytte pa 2.300 t.kr. for regnskabsaret 2020.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2020
Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. tkr. Resultatopgegrelse Note t.kr. t.kr.
(68) (42) Renteudgifter 4 (143) (101)
(68) (42) Netto renteindtaegter (143) (101)
0 0  Gebyrer og provisionsindtaegter 20.036 6.847
(68) (42) Netto rente- og gebyrindtaegter 5 19.893 6.746
62 (9) Kursreguleringer (9) 62
(93) (74) Udgifter til personale og administration 6 (9.772) (6.007)
0 0  Af- og nedskrivn. pa immaterielle og matr. aktiver (197) (48)
Resultat af kapitalandele i associerede og
493 5.865 tilknyttede virksomheder 0 0
395 5.741  Resultat fgr skat 9.915 753
21 27  Skat 7 (2.192) (173)
416 5.768 Arets resultat 7.723 580
Minoritetsinteresser 1.955 164
Moderselskabet 5.768 416
0 0 Anden totalindkomst 0 0
0 0 Anden totalindkomst efter skat 0 0
416 5.768 Arets totalindkomst 7.723 580
Fordeling af arets totalindkomst
416 3.468 Overfgrt til naeste ar
0 2.300 Foreslaet udbytte
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Balance pr. 31.12.2020
Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
265 3.228 Tilgodehavender hos kreditinstit. og centralbanker 8 15.776 9.637
120 411  Aktier m.v. 411 120
2.907 5.248  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 0 0
0 0  Grunde og bygninger 10 342 0
0 0  Materielle anlaegsaktiver 1 27
133 119  Aktuelle skatteaktiver 194 133
0 0  Andre aktiver 1.422 864
0 0 Periodeafgransningsposter 103 76
3.425 9.006 Aktiveri alt 18.249 10.857
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Balance pr. 31.12.2020
Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
0 0  Aktuelle skatteforpligtelser 0 205
1.195 1.008  Andre passiver 8.502 7.447
1.195 1.008 Geeldi alt 8.502 7.652
0 0 Hensattelser til udskudt skat 0 6
0 0 Hensatte forpligtelseri alt 0 6
1.050 1.050  Anpartskapital 11 1.050 1.050
Reserve for nettoopskrivning efter indre
1.543 2.622  veerdis metode 0 0
(363) 2.026  Overfgrt overskud eller underskud 6.397 2.449
0 2.300 Foreslaet udbytte 2.300 0
2.230 7.998 Egenkapitali alt 9.747 3.199
Minoritetsaktionaerer 1.749 969
Moderselskabet 7.998 2.230
3.425 9.006 Passiveri alt 18.249 10.857

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

11-14
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Egenkapitalopggrelse (koncern)

Aktie- Overfgrt  Foresldaet Minoritets-

kapital resultat udbytte interesser lalt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2020 1.050 1.180 0 969 3.199
Arets resultat 0 3.468 2.300 1.955 7.723
Arets totalindkomst 0 3.468 2.300 1.955 7.723
Udbytte fra datterselskab 0 0 0 (1.175) (1.175)
Egenkapital 31.12.2020 1.050 4.648 2.300 1.749 9.747
Minoritetsaktionaerernes andel af egenkapitalen 31.12.2020 1.725

Aktie- Overfgrt  Foresldet Minoritets-

kapital resultat udbytte interesser lalt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2019 1.050 764 0 1.105 2,919
Arets resultat 0 416 0 164 580
Arets totalindkomst 0 416 0 164 580
Udbytte fra datterselskab 0 0 0 -300 -300
Egenkapital 31.12.2019 1.050 1.180 0 969 3.199
Minoritetsaktionaerernes andel af egenkapitalen 31.12.2019 969
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Noteoversigt
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og @&ndringer i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen)

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til nsermeste 1.000 kr.
FEndringer i anvendt regnskabspraksis som folge af &endringer i regnskabsbekendtgorelsen

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2020 aendret som felge af implementeringen af eendringer til regn-
skabsbekendtgarelsen. A£ndringerne medfarer nye bestemmelser om indregning og maling af leasingaktiver,
hvormed der ikke laengere skelnes mellem finansiel og operationel leasing.

Implementeringen af eendringerne til regnskabsbekendtgarelsen har haft en veesentlig indvirkning pa indregning
og maling af materielle anlaegsaktiver og finansielle forpligtelser. Indregning af leasing for leasingtager sendres,
séledes at der ikke leengere sondres mellem operationel og finansiel leasing.

Alle leasingkontrakter behandles saledes ens og skal indregnes hos leasingtager som et leasingaktiv, der re-
preesenterer brugsretten til aktivet, som skal afskrives over leasingperioden. Ved fagrste indregning males lea-
singaktivet til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger. Den efterfal-
gende maling af leasingkontrakterne fglger den anvendte regnskabspraksis for de tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelsen indregnes i form af nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger, der efterfalgende be-
handles som renter og afdrag pa leasingforpligtelsen. Selskabet har brugt overgangsbestemmelserne, hvor ef-

fekten af overgangen indregnes direkte i balancen pr. 1. januar 2020.

Den regnskabsmeessige effekt pa aktiverne og passiverne fremgar af tabellen nedenfor:

Hidtidig Effekt af
praksis aendring Ny praksis
31.12.2019 01.01.2020 01.01.2020
t.kr. t.kr. t.kr.
Aktiver
Domicilejendomme 0 513 513
Passiver
Leasingforpligtelser (andre passiver) 0 513 513

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder. Sammenligningstallene for materielle
anleegsaktiver og leasingforpligtelser falger derfor den regnskabspraksis, som er beskrevet i arsrapporten for
2019, hvortil der henvises.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og a®ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fondsmaeglerselskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet
for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopgarel-
sen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgarer, nar retten til at
modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
fondsmeeglerselskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeg-
lerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret
kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgarelsen som kursregule-

ringer.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner og geby-
rer vedrarende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyrer, ind-
teegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfgart.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og a®ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de ar-
bejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CABA Holding ApS og 75% af FONDSMAGLERSELSKABET CABA
Capital A/S.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaberne for CABA Holding ApS og datterselskabet naevnt
ovenfor. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.
Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvee-
render og udbytter samt fortjenester og tab ved dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedernes nettoaktiver.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.
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1. Anvendt regnskabspraksis og a®ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette inde-
bzerer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ureali-
serede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Gvrige materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, om-
kostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveer-
dien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages
lineeere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-7ar

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for veerdiforringelse, og
der nedskrives til genindvindingsveaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nytteveerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtaegter, som
farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten males ved farste indregning til kost-
pris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vaerdiforringelse, og der nedskrives til
genindvindingsveaerdien.

Periodeafgraeensningsposter (aktiver)
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males
ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.
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1. Anvendt regnskabspraksis og a®ndringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgreensningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget for balancetidspunk-
tet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeaf-
greensningsposter males til kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nogletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i henhold
til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

Penneo dokumentnagle: 15VZE-V5GUS-4CBTV-LIDX0-2EHQT-DXFBO



CABA Holding ApS 20
Noter
2020 2019
2. Kapitalforhold og solvens t.kr. t.kr.
Kapitalsammenszetning
Egenkapital 9.747 3.199
Fradrag: 0 0
Skatteaktiver 0 0
Foresldet udbytte 2.300 0
Egentlig kernekapital 7.447 3.199
Kernekapital 7.447 3.199
Kapitalgrundlag 7.447 3.199
Risikoeksponering
Samlet risikoeksponering (REA) 17.828 11.369
2020 2019 2018 2017*
3. Femarsoversigt t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Koncernens hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Nettorente og gebyrindteegter 20.036 6.746 4.261 1.853
Kursreguleringer (9) 62 0 0
Udgifter til personale og administration (9.772) (6.007) (3.515) (954)
Resultat efter skat 7.723 580 483 635
Balance
Egenkapital 9.747 3.199 2.919 985
Aktiver i alt 18.249 11.089 10.430 6.250
Nagletal
Kapitalgrundlag ift. minumskapitalkrav 5,22 3,52 7,85 -
Kapitalprocent (%) 41,8% 28,1% 97,8% -
Kernekapitalprocent (%) 41,8% 28,1% 97,8% -
Egenkapitalforrentning fgr skat (%) 153,2% 24,6% 37,4% 89,6%
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 119,3% 19,9% 29,0% 64,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 2,0 1,12 1,20 6,73

*fagrste regnskabsdr fra 03.10.2016-31.12.2017
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Noter
Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. t.kr. 4. Renteudgifter t.kr. t.kr.
4 5  Kreditinstitutter og centralbanker 89 31
64 37  @vrige renteudgifter 63 70
68 42  Renteudgifteri alt 152 101

5. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geo-
grafiske markeder

Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det
er vurderet at der ikke er veesentlige afvigelser mellem koncernens aktiviteter og geografiske omrader, og der
afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. t.kr. 6. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
0 0  Personaleudgifter 7.640 4,127
93 74  @vrige administrationsudgifter 2.132 1.880
93 74  Udgifter til personale og administration i alt 9.772 6.007

Personaleudgifter

0 0 Legnninger og @vr. personaleudgifter 6.329 3.411
0 0 Pension 256 162
0 0  Andre udgifter til social sikring 15 18
0 0  Afg. beregnet pa baggrund af personaletallet efter Ignsum 1.038 536
0 0 Personaleudgifteri alt 7.638 4.127
0 0 Gennemsnitlig antal fuldtidsansatte 5 6
Direktionen t.kr. t.kr.
Fast vederlag, Carsten Bach 1.149 579
Vederlagt til direktionen i alt 1.149 579

Samlede pensionsforpligtigelser til direktionen 0 0
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Noter

6. Udgifter til personale og administration (fortsat)

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
i fondsmaeglerselskabet 0 1

Hverken direktion, bestyrelse eller ansatte med indflydelse pa risikoprofilen modtager pensionsbidrag.

Selskabet har anvendt undtagelsesbestemmelsen jf. § 121, stk. 3 i bekendtgerelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskab m.fl., hvorfor lgn og vederlag for gvrige ansatte med indflydelse pa risi-
koprofilen er undladt oplyst i arsrapporten.

Moderselskab Koncern
2019 2020 2020 2019
t.kr. t.kr.  Revisionshonorar t.kr. t.kr.
15 16  Lovpligtig revision af arsregnskabet 63 63
0 0  Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 31 13
0 0  Skatteradgivning 0 0
43 39  Andre ydelser 164 119
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions-
58 55 virksomhed der udfgrer den lovpligtige revision 257 195
7. Skat
0 (27)  Aktuel skat 2.198 194
(212) 0  Andring i udskudt skat (6) (212)
0 0 Regulering vedrgrende tidligere ar 0 0
(21) (27) Skat af arets resultat 2.192 173

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22%.

(5,3%) (0,4%) Effektiv skatteprocent 22,1% 23,0%

8. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker

265 3.228  Anfordring 15.776 9.637

265 3.228 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 15.776 9.637
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2019 2020
t.kr. t.kr. 9. Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
2.250 2.250  Kostpris primo 01.01
0 0 Tilgangi arets lgb
0 0 Afgangiarets lgb
2.250 2.250 Kostpris ultimo 31.12
1.064 657 Nettoopskrivninger primo
(900) (3.525) Udbytte
493 5.865  Andel i arets resultat, netto
0 0 Tab ved salg af aktier
657 2.997 Nettoopskrivninger 31.12
2.907 5.247  Regnskabsmaessig vaerdi 31.12
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
FONDSMAGLERSELSKABET CABA Capital A/S, 75% ejet
Leasede 2020 2019
domicil-
ejendomme  Total Total
10. Grunde og bygninger t.kr. t.kr. t.kr.
Tilgang som falge af eendring
i regnskabspraksis 513
Kostpris ultimo 513
Arets afskrivninger (171) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (171)
Bogfort beholdning ultimo 342 0
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Noter

2020 2019

11. Anpartskapital t.kr. t.kr.
Anpartskapitalen er kr. 1.050.000 og bestar af anparter af 100 kr., fordelt pd 10.500 anparter.

Anpartskapital primo 1.050 1.050

Anpartskapital 31. december 1.050 1.050

Anpartskapitalen er ikke opdelt i klasser.

12. Eventualforpligtelser

CABA Holding ApS indgar som administrationsselskab i dansk sambeskatning med dets danske datterselskab,
FONDSMAGLERSELSKABET CABA Capital A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De enkelte selskaber i sambeskatnin-
gen heaefter for den del af indkomstskatten, aconto skatten og restskatten samt tilleeg og renter, der vedrgrer
den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Koncernen har ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

13. Nzertstaende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar eller omkostningsdaekkende basis.

Nartstaende parter med bestemmende indflydelse over koncernen og moderselskabet:
Carsten Bach, Direktgr

Transaktioner med neertstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret veaeret falgende transaktioner mellem koncernen og naertstdende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Niels-Ulrik Mousten Bestyrelsesformand (datterselskab) Konsulenthonorar, Refusionsaftale
Mette Osterbye Direktor (datterselskab) Refusionsaftale

Carsten Bach Direktar Refusionsaftale
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Noter

14. Koncernforhold

CABA Holding ApS er moderselskab i koncernen og den stgrste og den mindste koncern, der udarbejdes kon-
cernregnskab for.

15. Aktionaerforhold

Felgende aktionzerer ejer mere end 5 % af moderselskabets aktiekapital:

Carsten Bach
Nordre Teglkaj 16, 6.tv
2450 Kgbenhavn SV
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oRuKrOIY+BhrIeRkiM4gC1hJ7ZOAlNeXAOFk9gOE+cLQqU8c0XKOKHTLyjR4idlkIZ6t1fHvbFhT
EaoBqKm6nHfxMybYof+GL6uIFfmrPPJqC/VDfpqeGSzdlVeUz4RZmN8P7V9lsDcu+oZbWiI5lA6x
L8atbgt1L1ezWdHYt0PCGDIlmSdtnJ+2NhUlFQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS44MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId ODQ2ODE0NQ==
  document_digests 
  _challenge NVNKNk0tWU03SlMtUE40QlEtUEtFUFQtM1FDTkEtQk0zVlc=
  TimeStamp MjAyMS0wMy0xNyAwNzo0ODoyNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 ysG4FjNG9hPqAz6GPSw3a5Jn8Z+nrWDdslyREJiNEBA=


 
QgVyrIw2IgVsVau0cFt/RNQrnZfnvgI+MhbM/ywCCsJaH827GBenyoTj7+oOZHpTFMGeuc9z97+C
WLVI5AxGSgNN4MY9N9MgpRQcRn2W3+G4b0k+nR0LvSsOA6MytOa4BeuM5tjgkOjqYHXI0EBbBLRm
vR/0bBmYcmuLSQvQ+6Pwqlr11oYH1oNZ6ORVNgII5ElVzhIU6FVdcSG5pJBg1X6geLeJAZ/q7SAf
4dZ0fzZ5lyq74TlJPPxN2Jdydd2AF4iK3EB683Ubx6EqfFtmNE8Jvci7f2w1TanJ6DEvTCZGPUCS
/tt9QCM7kixgqSrRC6Ca+EoqkGea9R4HgR16cw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId ODQ2ODE0NA==
  document_digests W3sia2V5IjoiMTVWWkUtVjVHVVMtNENCVFYtTEpEWDAtMkVIUVQtRFhGQk8iLCJkaWdlc3QiOiI2Y2E3MWE3OTU1NjZkMzg1OWVlYTFjZWUzYWY2NDA2ZmNhZTQ3NzUzMzMzYjg0NGFkYzgxZTgzYWIzYjNlNzhhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRkFLRUgtWFpYQ0ItT1hFQkMtWTRIWE8tNzcwRjAtVUpaVlkiLCJkaWdlc3QiOiIxYmM0MmE4YjEyZGFmNDVkNTc1ZDg1OGUxMDE0MjExOThkMWZkZGY3YWFkM2E2OTgwYTQ4MmE5ZDM5ZTZlNjRjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge ODdLU1QtSTFCMTctQVdWVjQtUEg1WTItRFRQT0EtTlQ3Sk0=
  TimeStamp MjAyMS0wMy0xNyAxMDoxNzoxOSswMDAw
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