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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for CABA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens
og moderselskabet aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets

aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 10. april 2019
Direktion

C A /2L,

Carsten Bach
adm. direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i CABA Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CABA Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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» |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virk-
somhed. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. april 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 96 3556

Rasmus Grynderup Kizer Steffensen
statsautOriseret revisor statsautoriseret revisor
Ml\fE-nr. 40824 MNE-nr. 44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernen tilbyder investeringsradgivning og skgnsmaessig portefgljepleje til alternative investeringsfonde
som godkendt FAIF.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Periodens netto rente- og gebyrindtaegter udgjorde 4,3 mio. kr. hvilket primaert afspejler en tilgang pa 200 mio.
kr. i AuM for CABA Hedge KL. Resultat efter skat udgjorde 0,6 mio. kr. hvilket er tilfredsstillende.

CABA Capital A/S modtog Finanstilsynets tilladelse som Fondsmaegler den 4. juni 2018 og skiftede derfor
samme dag navn til Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S. Selskabet lancerede i november en ny alternativ
investeringsfond CABA Optimal Plus AKL med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest som godkendt FAIF.
CABA Optimal Plus AKL er lanceret i et samarbejde med Fondsmaeglerselskabet Optimal Invest, der er under-
radgiver til CABA Capital. Lanceringen af CABA Optimal Plus AKL er veesentlig for koncernens fremtidige drift,
da afdelingen pa sigt vil bidrage med en ny indtaegtskilde som er uafhaengig af CABA Hedge KL.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Koncernen forventer en tilgang af AuM i bade CABA Hedge KL og i CABA Optimal Plus AKL, hvilket vil bidrage
med ggede indtaegter pa Selskabets faste radgivnings fee. Hertil kommer indtaegter i forbindelse med et even-
tuelt performanceafhangigt fee i de 2 afdelinger. Koncernens omkostninger ventes at stige som fglge af Fonds-
maeglertilladelsen samt ny regulering.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 2 for en beskrivelse af regnskabsmaessige skgn. Der vurderes ikke at vaere vaesentlige
usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med aflaeggelsen af arsregnskabet.

Usadvanlige forhold

Der har hverken i moderselskabet eller i koncernen vaeret usaedvanlige forhold som har pavirket indregning og
maling.

Videnressourcer

Koncernen beskzeftiger fire ansatte, der alle har veesentlige funktioner i forbindelse med den daglige drift. Saer-
ligt CEO og CIO i CABA Capital besidder videnressourcer, der er afggrende for den fremtidige drift og indtjening.
Koncernen handterer primzert denne ngglemedarbejderrisiko ved hjaelp af opdaterede procedurer, forret-
ningsgange samt arbejdsbeskrivelser, og har endvidere udpeget en primaer og sekundaer ansvarlig pa alle kriti-
ske opgaver og funktioner.

Seerlige risici
Hovedparten af AuM i CABA Hedge KL er koncentreret pa relativt fa store investorer. Selskabet arbejder kon-

tinuerligt pa at diversificere og udbygge investorbasen i CABA Hedge KL, saledes at fglsomheden i koncernens
indtjening mindskes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen arbejder Igbende med at identificere og eventuelt udvikle nye investeringsstrategier og produkter,

der har attraktive forhold mellem afkast og risiko og som komplementerer eksisterende investeringer og stra-
tegier.
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Filialer i udlandet
Selskabet har ingen filialer i udlandet.

Koncernstruktur
CABA Holding ApS’s ejerstruktur pr. 31.12.2018 ser ud som fglger:

CABA Holding ApS

CVR: 38060422

75%

FONDSMAGLERSELSKABET
CABA Capital A/S

CVR: 38102575

Ledelseserhverv

Carsten Bach
Carsten Bach er medlem af direktionen i Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S og CABA Holding ApS.

Han besidder ingen ledelseshverv udover sit hverv som direkter i Fondsmeeglerselskabet CABA Capital A/S
og CABA Holding ApS.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2018
Moderselskab Koncern
2017 2018 2018 2017
t.kr. tkr. Resultatopggrelse t.kr. tkr.
(144) (108) Renteudgifter (136) (144)
(144) (108) Netto renteindtagter (136) (144)
0 0  Gebyrer og provisionsindteegter 4,397 1.997
(144) (108) Netto rente- og gebyrindtaegter 4.261 1.853
(47) (84)  Udgifter til personale og administration (3.515) (954)
0 0  Af- og nedskrivn. pd immaterielle og matr. aktiver (123) (15)
Resultat af kapitalandele i associerede og
707 357 tilknyttede virksomheder 0 0
516 165  Resultat fgr skat 623 883
41 42 Skat (140) (248)
557 207 Arets resultat 483 635
Minoritetsinteresser 107 378
Moderselskabet 376 557
0 0  Anden totalindkomst 0 0
0 0 Anden totalindkomst efter skat 0 0
557 207 Arets totalindkomst 483 0
Fordeling af arets totalindkomst
Udbytte for regnskabsaret 1.200 0
Overfgrt til nzeste ar -717 635
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Balance pr. 31.12.2018

Moderselskab Koncern

2017 2018 2018 2017

t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.

308 413  Tilgodehavender hos kreditinstit. og centralbanker 8 9.305 4.235

3.407 3.314  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 0 0

0 0  Materielle anleegsaktiver 75 95

41 138  Aktuelle skatteaktiver 138 41

42  Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0

0 0  Andre aktiver 10 747 1.860

80 Periodeafgransningsposter 165 19

3.756 3.987 Aktiveri alt 10.430 6.250

0 0  Aktuelle skatteforpligtelser 0 268

3.149 2.173  Andre passiver 7.495 4.976

3.149 2173 Galdialt 7.495 5.244

0 0 Hensattelser til udskudt skat 16 21

0 0 Hensatte forpligtelser i alt 16 21

50 1.050  Anpartskapital 11 1.050 50

0 0  Overkurs ved emission 0 0

Reserve for nettoopskrivning efter indre

707 1.064  veerdis metode 0 0

(150) (300) Overfgrt overskud eller underskud 1.869 935

607 1.814 Egenkapital i alt 2.919 985

Minoritetsaktionaerer 1.105 378

Moderselskabet 1.814 607

3.756 3.987 Passiveri alt 10.430 6.250

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 18-23
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Egenkapitalopggrelse (koncern)

Aktie- Overfgrt  Foreslaet Minoritets-
kapital resultat udbytte interesser | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2018 50 557 0 378 985
Arets resultat 0 376 0 107 483
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 376 0 107 483
Kapitalforhgjelse 1.000 0 0 0 1.000
Salg af kapitalandele i tilknyttede virks. 0 (169) 0 620 451
Tilbagekgb af egne aktier 0 0 0 0 0
Kapitaltilfgrsler eller —nedsattelser 0 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2018 1.050 764 0 1.105 2.919
Minoritetsaktionzrernes andel af egenkapitalen 31.12.2018 1.105
Aktie- Overfgrt Foresldet Minoritets-
kapital resultat udbytte interesser lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 03.10.2016 50 0 0 0 50
Arets resultat 0 557 0 78 635
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 557 0 78 785
Minoritetsinteresser, tilgang 0 0 0 300 300
Kapitaltilfgrsler eller —nedszettelser 0 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2017 50 557 0 378 985

Minoritetsaktionaerernes andel af egenkapitalen 31.12.2017 378
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Noteoversigt
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@vrige noter
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet aflaegges for ferste gang i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtge-
relsen). Tidligere blev regnskabet aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser.

Overgangen til regnskabsbekendtgarelsen har alene haft en effekt pa praesentationen. Der er saledes ikke sket
aendringer vedrgrende indregning og maling ved overgangen.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til neermeste 1.000 kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige @kono-
miske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fondsmaeglerselskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet
for ferste indregning til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopgerel-
sen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen opharer, nar retten til at
modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeg-
lerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvaerdi til amortiseret
kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgarelsen som kursregule-
ringer.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner og geby-
rer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyrer, ind-
teegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfgrt.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de ar-
bejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CABA Holding ApS og 75% af FONDSMAGLERSELSKABET CABA
Capital A/S.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaberne for CABA Holding ApS og datterselskabet naevnt
ovenfor. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.
Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzaegter og omkostninger, interne mellemvae-
render og udbytter samt fortjenester og tab ved dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedernes nettoaktiver.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette inde-
baerer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ureali-
serede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, om-
kostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveer-
dien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages
linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-7ar

Kunstgenstande afskrives ikke.

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og
der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter ovrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtaegter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten males ved ferste indregning til kost-
pris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der nedskrives til
genindvindingsveerdien,
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter (aktiver)

Periodeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke harer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males
ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget fgr balancetidspunk-

tet, men som vedrarer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeaf-
gransningsposter males til kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og negletal

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i henhold
til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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2018 2017
2. Kapitalforhold og solvens t.kr. t.kr.
Kapitalsammenszatning
Egenkapital 2.919 985
Fradrag: 0 0
Skatteaktiver 0 0
Foreslaet udbytte 0 0
Egentlig kernekapital 2.919 985
Kernekapital 2.919 985
Kapitalgrundlag 2.919 985
Risikoeksponering
Samlet risikoeksponering (REA) 2.986 N/A
2018 2017*
3. Femarsoversigt t.kr. t.kr.
Koncernens hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Nettorente og gebyrindtagter 4.261 1.853
Kursreguleringer 0 0
Udgifter til personale og administration (3.515) (954)
Resultat efter skat 483 635
Balance
Egenkapital 2.919 985
Aktiver i alt 10.430 6.250
Nggletal
Kapitalgrundlag ift. minumskapitalkrav 785,0 -
Kapitalprocent (%) 97,8 -
Kernekapitalprocent (%) 97,8 -
Egenkapitalforrentning fer skat (%) 37,4% 89,6%
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 29,0% 64,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,20 6,73

*farste regnskabsdr fra 03.10.2016-31.12.2017
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Noter
Moderselskab Koncern
t.kr. t.kr. 4. Renteudgifter t.kr. t.kr.
144 108 Kreditinstitutter og centralbanker 132 144
0 0  @vrige renteudgifter 4 0
144 108 Renteudgifteri alt 136 144

5. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geo-
grafiske markeder
Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det

er vurderet at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem koncernens aktiviteter og geografiske omrader, og der
afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Moderselskab Koncern
2017 2018 2018 2017
t.kr. t.kr. 6. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
0 0  Personaleudgifter 2.396 93
47 84  @vrige administrationsudgifter 1.119 861
47 84  Udgifter til personale og administration i alt 3.515 954

Personaleudgifter

0 0  Lenninger og gvr. personaleudgifter 2.084 55
0 0 Pension 59 37
0 0  Andre udgifter til social sikring 9 0
0 0 Afg. beregnet pa baggrund af personaletallet efter Ipnsum 244 0
0 0  Personaleudgifteri alt 2.396 93
0 0  Gennemsnitlig antal fuldtidsansatte 4 3
Direktionen t.kr. t.kr.
Fast vederlag, Mette @sterbye Vejen (tiltradt 1/7-2017) 735 25
Fast vederlag, Carsten Bach 60 30
Vederlagt til direktionen i alt 795 55
Samlede pensionsforpligtigelser til direktionen 0 0
Bestyrelsen
Formand, Niels-Ulrik Mousten 0 0
Naestformand, Bent Riis 50 0
Bestyrelsesmedlem, Louise Studstrup Muurholm 50 0
Vederlagt til bestyrelsen i alt 100 0
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Noter

6. Udgifter til personale og administration (fortsat)

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
i fondsmaeglerselskabet 1 1

Hverken direktion, bestyrelse eller ansatte med indflydelse pa risikoprofilen modtager pensionsbidrag.

Selskabet har anvendt undtagelsesbestemmelsen jf. § 121, stk. 3 i bekendtgerelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskab m.fl., hvorfor lan og vederlag for avrige ansatte med indflydelse pa risi-
koprofilen er undladt oplyst i arsrapporten.

Moderselskab Koncern
2017 2018 2018 2017
t.kr. t.kr.  Revisionshonorar t.kr. t.kr.
27 15  Lovpligtig revision af arsregnskabet 79 0
0 0  Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 12 0
0 0  Skatteradgivning 0 0
0 44  Andre ydelser 98 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions-
27 59  virksomhed der udfgrer den lovpligtige revision 189 0
7. Skat
0 0  Aktuel skat 187 267
(41) (42) Andring i udskudt skat (47) (19)
0 0  Regulering vedrgrende tidligere ar 0 0
(41) (42) Skat af arets resultat 140 248
Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22% (2017:22%).
(7,9%) (25,8%) Effektiv skatteprocent 22,4% 28,1%

8. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
308 413  Anfordring 9.305 4,235

308 413 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 9.305 4.235
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9. Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
3.000 2.700  Kostpris primo 01.01
0 0 Tilgangiarets lpb
(300) (450) Afgangiarets lgb
2.700 2.250 Kostpris ultimo 31.12
0 707  Nettoopskrivninger primo
707 526  Andeli arets resultat, netto
0 (169) Tab ved salg af aktier
707 1.064  Nettoopskrivninger 31.12
3.407 3.314 Regnskabsmaessig veerdi 31.12
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
FONDSMAGLERSELSKABET CABA Capital A/S, 75% ejet
10. Andre aktiver
0 0 Tilgodehavende varer og tjenesteydelser 669 1.782
0 0  Depositum 78 78
0 0  Andre aktiveri alt 747 1.860
2018 2017
11. Anpartskapital t.kr. t.kr.
Anpartskapitalen er kr. 1.050.000 og bestar af anparter af 100 kr., fordelt pa 10.500 anparter.
Anpartskapital primo 50 50
Emission 1.000 0
Anpartskapital 31. december 1.050 50

Anpartskapitalen er ikke opdelt i klasser.
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12. Eventualforpligtelser

CABA Holding ApS indgdr som administrationsselskab i dansk sambeskatning med dets danske datterselskab,
FONDSMAGLERSELSKABET CABA Capital A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De enkelte selskaber i sambeskatnin-
gen haefter for den del af indkomstskatten, aconto skatten og restskatten samt tillaeg og renter, der vedrgrer
den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Husleje i opsigelsesperiode udgegr 31 t.kr.

Koncernen har ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

13. Nzertstaende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pd markedsvilkér eller omkostningsdaekkende basis.

Nzertstadende parter med bestemmende indflydelse over koncernen og moderselskabet:
Carsten Bach, Direktgr
Mette @sterbye Vejen, Direktgr

Transaktioner med nartstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioner mellem koncernen og nzertstaende parter:

Navn Grundiag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Niels-Ulrik Mousten Bestyrelsesformand Konsulenthonorar, Refusionsaftale
Mette @sterbye Direkter Refusionsaftale

Carsten Bach Direkter Refusionsaftale

Bent Riis Bestyrelsesmediem Refusionsaftale

14. Koncernforhold

CABA Holding ApS er moderselskab i koncernen og den stgrste og den mindste koncern, der udarbejdes kon-
cernregnskab for.

15. Aktionaerforhold

Folgende aktionaerer ejer mere end 5 % af moderselskabets aktiekapital:

Carsten Bach
Hvidovre Strandvej 47B
2650 Hvidovre



