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M@LLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30.
juni 2618 for Leva Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Slagelse, den / 2018

Direktion

Rasmus Egede

Bestyrelse

Leif Anders Olsen Anders Michael Olsen Claus Andersen
Formand

Henrik Vestergaard Martin Steen Olsen Rasmus Egede
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M@LLER & MADSEN 5
Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Leva Ejendomme A/S

Konklusion

V1 har revideret irsregnskabet for Leva Ejendomme A/S for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med édrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften cller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej
grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes 1 over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugere treeffer pé grundlag af arsregn-
skabet.
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M@LLER & MADSEN 6
Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisi-
onsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efier omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af sclskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmazssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa op-
lysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisions-
pétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte
driften.

* Tager vi stilling til den samlede pracsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan méde, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MG@LLER & MADSEN 7

Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvariig for iedeisesberemingen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller pa anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledeclsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse,den  / 2018

MGLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-ur. 30 83 56 54

Jacob Nissen Kronow

registreret revisor
mne3 5448
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Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter har bestdet af investering i fast gjendom med henblik pd udlejning.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der henvises til note 1 vedrerende usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen betragter drets resultat for skat pa 22,0 mio. og efter skat pd 17,1 mio. som meget tilfredsstillende.

Resultatet er positivt pavirket af dagsverdiregulering af investeringsejendomme med 16 mio. som kan henfe-
res til fire ejendomme, der er blevet gennemgribende ombygget i regnskabsperioden samt to ejendomme, som
er fuldt udviklet, og hvor der har varet en positiv udvikling pé nettolgjen efier overtagelsen.

Selskabet har 1 december 2017 gennemfart kontant kapitalforhejelse af selskabskapitalen fra 5 mio. til 15 mio.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke selska-
bets finansielle stilling,
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Registreret Revisionsaktieselskab

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2017 - 30. JUNI 2018

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat af ordinser drift fer dagsveerdireguleringer
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2017/2018 2016/2017
10.862.823 1.146.611
-482.725 0
10.380.098 1.146.611
16.013.222 0
26.393.320 1.146.611
187 1.043
-4.424.075 -1.105.145
21.969.432 42.509
-4.833.401 -10.874
17.136.031 31.635
17.136.031 31.635

17.136.031

31.635

This document has esignatur Agreement-ID: cfe62f57uUZK14973857



MOLLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. JUNE 2018
AKTIVER

4  Investeringsejendomme
Forudbetalinger for materielle anlegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

10

2018 2017

322.716.884 66.025.844
0 10.070.660

322.716.884 76.096.504

322.716.884 76.096.504

515.619 380.097
15.000 0
530.619 380.097
3.970 894.500
534.589 1.274.597

323.251.473 - 77.371.101
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Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. JUNI 2018
PASSIVER

2018 2017
Virksomhedskapital 15.000.000 5.000.000
Overfort resultat 17.167.666 31.635
EGENKAPITAL 32.167.666 5.031.635
Hensettelse til udskudt skat 4.769.167 10.874
HENSATTE FORPLIGTELSER 4.769.167 10.874
Prioritetsgazld 214.362.047 37.161.108
Deposita 7.296.623 1.948.788
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 56.899.727 23.159.177
Langfristede gzeldsforpligtelser 278.558.397 62.269.073
Kortfristet andel af langfristede gacldsforpligtelser 2.590.000 1.652.600
Kreditinstitutter 3.892.646 7.526.973
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.550 255.244
Geld til associerede virksomheder 678.206 14.240
Selskabsskat 75.108 0
Anden geeld 516.733 610.462
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.756.243 10.059.519
GALD 286.314.640 72.328.592
PASSIVER 323.251.473 77.371.101

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har siden stiftelsen 1 oktober 2016 erhvervet 19 investeringsejendomme for ca. 289 mio. kr.,
beliggende 1 Ringsted, Slagelse, Nastved og Holbzk. Siden erhvervelsen af ejendommene er anvendt
ca. 18 mio. kr. pd udvikling af ejendommene.

Ejendommene veerdiansettes i anskaffelseséret til anskaffelsessum inklusiv kebsomkostninger. Afhold-
te omkostninger, der tilferer en ejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til det tidspunkt, hvor
ejendommen blev indregnet som aktiv, og som medferer en foregeise af dagsverdien, tilleegges anskaf-
felsessummen som forbedringer. Det er ledelsens vardering, at dette er bedste sken over dagsverdien.

Som det fremgar af anvendt regnskabspraksis verdianssettes investeringsejendomme efterfalgende til
dagsveerdi pd balancedagen pd basis af e¢jendommenes normalindtjening og et af ledelsen skennet af-
kastkrav pd mellem 5,00 - 7,50 pct. Afkastkravet, der er lagt til grund for fastsettelse af ejendommenes
dagsveerdi, fastsettes drligt af selskabets ledelse pd baggrund af ejendommenes karakteristika og udvik-
lingen i markedsforholdene. De anvendte sken og foruds=tninger vurderes som forsvarlige, men er i sa-
gens natur usikre og vanskelige at forudsige. Det er ledelsens sken, at de fastsatte dagsvaerdier for sel-
skabets ¢jendomme udirykker ejendommenes dagsvaerdi pa balancedagen.

Der er séledes en veesentlig usikkerhed forbundet med fastsettelsen af afkastkravene, og en foregelse af
afkastkravet med i gennemsnit 0,5% - point vil reducere den samlede dagsverdi med ca. 12,2 mio. kr.
ji. omtale herom i regnskabets note 4.

2017/2018 2016/2017
Personaleomkostninger
Antal personer beskafliget 1 0
Lenninger 416.243 ¢
Pensioner 63.000 0
Andre omkostninger til social sikring 3.482 0

482.725 0
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Skat af Arets resultat

Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

2017/2018

75.108
4.758.293

4.833.401

13

20162017

10.874

10.874
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER
Grunde og
bygninger
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo 66.025.844
Tilgang i irets lob 240.677.818
Kostpris ultimo 306.703.662
Arets opskrivninger 16.013.222
Opskrivninger 30. juni 2018 16.013.222
322.716.884

Selskabets investeringsejendomme bestdr af 19 ¢jendomme centralt beliggende 1 Slagelse, Ringsted,
Nastved og Holbzk. Investeringsejendomme er jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til
dagsverdi ved anvendelse af den afkastbaserede model for s vidt angir ejendomme kebt i seneste
regnskabsir dog med undtagelse af en ejendom, som er under gennemgribende renovering og en fuldt
udviklet ejendom. Dagsvaerdi er anvendt pd 6 ¢jendomme med samlet vaerdi pa ca. 149,6 mio. kr. @vri-
ge 13 ejendomme er optaget til kostpris dvs. kebspris med tilleg af kebsomkostninger og veerdifor-
egende forbedringer.

Falgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ¢jendomme som er optaget til dagsveerdi:
- Bolig- og erhvervsejendomme i Slagelse, 6,00 - 6,25 pct.

- Bolig- og erhvervsejendomme i Ringsted, 6,25 - 7,50 pet.

- Boligejendomme 1 Holbzek, 5,00 pct.

En foregelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5% point vil reducere den samlede dagsverdi med ca.
12,2 mio.kr. (for ejendomme optaget til dagsvaerdi).

Der er anvendt felgende vasentlige forudsetninger ved dagsvardiudmalingen;

- For bolig- og erhvervsejendomme i Slagelse er forudsat, at ejendommene udlejes fuldt ud til en leje
svarende til den nuverende leje péd i gennemsnit 973 kr. /m2.

- For bolig- og erhvervsejendomme i Ringsted er forudsat, at ejendommene udlejes fuldt ud til en leje
svarende til den nuvarende leje pd i gennemsnit 769 kr./m2.

- For boligejendomme i Holbak er forudsat, at ejendommene udlejes fuldt ud til en leje svarende til den
nuvarende Ieje pa 1 gennemsnit 1.123 kr./m2.

Seneste offentlige ejendomsvurdering udger kr. 331.850.000.
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Registreret Revisionsaktiesclskab

NOTER
Forslag til
Kapital- resultat-
Primo regulering disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 5.000.000 10.000.000 0 15.000.000
Overfart resultat 31.635 0 17.136.031 17.167.666
5.031.635 10.000.000 17.136.031 32.167.666
Gald i alt Gzldialt Kortfristet Restgzld
primo ultimo andel efter 5 4r
Langfristede gldsforpligtelser
Prioritetsgeeld 38.813.708 216.952.047 2.590.000 194.925.000
Deposita 1.948.788 7.296.623 0 7.296.623
Gzld til virksomhedsdeltagere
og ledelse 23.159.177 56.899.727 0 45.000.000
63.921.673

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

281,148,397

2.590.000

247.221.623

Prioritetsgeeld nom. 221.844.000 med restgeld pa kr. 218.951.725 er sikret ved pant i ejendomme med
regnskabsmassig veerdi pr. 30/6 2018 kr. 322.716.884.

Pantseminger vedrerende bankgzld udger kr. 4.200.000 og er sikret ved pant i ejendomme med regn-
skabsmeessig veerdi 306 2018 pd kr. 37.386.110. Bankgalden udger kr. 1.907.237.

Ejerforheld

Folgende kapitalejere er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mi-

nimum 5 % af aktiekapitalen:

Anders Olsen Invest ApS, Kronprinsesse Sofies Vej 13, 3. tv., 2000 Frederiksberg
EV Ejendomme A/S, Nygade 7 A, 1.mf., 4200 Slagelse

Leif Olsen Invest ApS, Nikolaj Plads 30 1., 1067 Kebenhavn K
Martin Olsen Invest ApS, Falstersvej 9, 2. th., 2000 Frederiksberg

This document has esignatur Agreement-ID: cfe62f57uUZK14973857
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Leva Ejendomme A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregaskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-sclskaber.

Det er selskabets andet regnskabsar. Sammenligningstailene omfatter en periode pd ca. 9 méneder.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgarelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmeessige sken af be-
lgb, der tidligere har veeret indregnet i resuliatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne “nettooms®tning, investeringsejendom-
menes driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettooms=tning
Nettoomsaining omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgdede kontrakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger
Personaleomkosininger omfatier lenninger og evrige ienreiaterede omkosininger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af refusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkredit-
lan samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzgsaktiver
Investeringsejendomme er ¢jendomme, der besiddes for at opna lejeindtagter og kapitalgevinster ved et even-
tuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatier ¢jendommenes kebspris og
cventuelle dirckte tilknyttede omkostninger,

Investeringsejendomme maéles efterfolgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede veerdianszettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omréde,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekon-
trakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetteme for det kommende &r.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtasgier med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene

divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige vaerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvardien indregnes 1 resultatopgerelsen under posten "Veardiregulering af investeringsejen-
domme".

Som falge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning p# investeringsejendommene.

This document has esignatur Agreement-ID: cfe62f57uUZK14973857
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Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrarende efterfelgende
regnskabsér.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilflde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, mdles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skattcaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved 18noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. 1 efierfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliscrede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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  TimeStamp MjAxOC0xMC0yNSAxNjoxMzo0NCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 BRoS587znKzBSvZ+7kB+tk09tiHGkGhW8351G3bY9Wc=


 
cfUd3CGbhRefoYAsyDbDv2OXx5TczCWTDxtcftUw56Xpq6ub1VMOh0zAju9IkfRW+U8gso8BVBkt
wsc64a3s7B1I0lemSKcb3le79Sc7HxnGHr9VFBGWEseF5aSWS+FoMw9Xen9YsqsmCDvK+o4pn2vJ
+cCoc2J1dAyCzgsQf8loiyvosvsIAUTeVOpl1fC3YpWiO01bDEGkJWbc8xxnayNc5WhVjh+zP21p
UPoSM6lbzr/0tDnSOTkSbcPJX1eHfpc2ipW4xpLDhGnF8Uj+/Drqut2twTWzJRKlyTvi4G2wNg5O
9fH4p/woeLc2KeR1hIPw1TliKnRdAJVpcgqmAQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTIzOTE2OTQyODA1MDUwNDYwMTA=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD YTBlZWJkN2JTWlR5MTQ5NzM4NTcvU0hBNTEyLzU3M0UzNUFFNTYzNDlGQUFFNUVGQTMyNzAwQTNEOEQ4M0IwRjQ2MjY5RjY0QzgzRjE0NzI0QjA1MDg1MUIzRkU2QkNBMEI5QzUyRTQ0RDQ1REE1ODNDNEI3NzFEOTA3NjBFOURDQzFEMEZBRTJCQUU2MEUwQTEwQjU5NUQ3MjYw
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE9jdCAzMCAxNToyOToyMiBDRVQgMjAxOA==
  hashsumC Y2ZlNjJmNTd1VVpLMTQ5NzM4NTcvU0hBNTEyLzVDMkZEQzdDRDNCNDNEQThCMzJCQjY3Nzc0M0FDOUU2Qjk4MERDMThBQjQ1RTkzODVGMzBGMTg0MzNERjI3Qzc3Q0RBODRERDlEQ0U1OTA0MDE0MUQ3QkQzMDZBMjQzMUNDMEVFNTdBQzEzNzA1MEMyMjY2REM0QjA2RjdBQzEz
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MDk0OGU2MjZ6cG1zMTQ5NzM4NTcvU0hBNTEyL0ZGMzU5NUI2ODMyNjQ5QTk4M0M2N0JFRkIyQTZEQjhBQUYzREY3ODM2RjZDRUNFNUFCMzJFRUExN0I1NTYxNDREQTM2QkNGRTM5RThENjEwNTQ0RjY0MDRCNDdCNUIzNzBFNTJFRDBEQjdCMUU5NTE2MENEQUM0MThGMDMyMjM5




  
 
 
 
 
 
 pO6vyQKMDu1N+h4J6Tckn7bHtNv67KE0XAts0oBVA2E=


 
PcMKwnNdeHERVMLqCNqmcy93RnUF6XdtIvKK9iW7EryasLf3MXqGNKUPUi89s7iIYh0Qfa/pYrY1
KgUaR9hK8GTVfL30eu9AXyok+mhtCTBKNHVZpBloxPa9SC2/6DDoHoYO14f2XEI9s/iefAqhOdnU
b5h4sVal+HmS+XVdNSXzUbwybhNg3QD5X7K5BdmCbDkqPcQChwXLjpJg4NV8N0eHOgVlsxNEm8U1
SAmPHGbG4CghcIgZ8I78VCYyvvHNjgSIJSxak/d9W+ZM6zS7KMaZWSm6khYEPZjyxKM2VAAnBlA3
ZsEX4MsMtfTbV4qpfCoMPIPXF55EYYXWPm4Cgw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge 5764336996736771733
  hashsumB 6a4219faSujm14973857/SHA512/BAD9B2CD2F38CBAFBBA0F58E228E5339C32E26DB5975E6FE2CC42403CE28B9813AC629FB7B29CC402552C6CA0672087D5EED66C8579A6A27549E641FF36DB2FB
  hashsumC cfe62f57uUZK14973857/SHA512/5C2FDC7CD3B43DA8B32BB677743AC9E6B980DC18AB45E9385F30F18433DF27C77CDA84DD9DCE59040141D7BD306A2431CC0EE57AC137050C2266DC4B06F7AC13
  hashsumD a0eebd7bSZTy14973857/SHA512/573E35AE56349FAAE5EFA32700A3D8D83B0F46269F64C83F14724B050851B3FE6BCA0B9C52E44D45DA583C4B771D90760E9DCC1D0FAE2BAE60E0A10B595D7260
  TimeStamp MjAxOC0xMC0zMCAxMToxMjo1MCswMTAw




  
 
 
 
 
 
 6LYRl6e3xxHSQf1UwXRJSYFo/qaB6gLxjIsqN7GJuUU=


 
Z6yu6pIhztr9+fMIAFTb3df3Iuj+gH6S61jdti4yRgqhLqOQEEu1Zk6/rl2Fsiu5323GgybDK2Mk
pM8c+Cyr2x1T07HQ5hXpY5rOR5bt0mf/Lhg9NP/qWN87XnKLSA9v3IheGEnsxWvYNNtQ/L9AneGB
HYYw7IrliLTy2897eU+OMlPwqWSUX3r5nBgQAhb5VGPjPUY237D5kI1mK+2cAbfNtd2ReGFQsQOE
04WsmA2GILUCFl7yQRpH33Lt8/1QoTUYZVdJt9joNm9PFMoIro6SQWU/Uch97s+PkQKmWYxWABwE
mhqGGckMNYxlwm6AyL6cAQGjaVpKgjcp82OCAg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC43NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 880345187935752995
  hashsumB 6a4219faSujm14973857/SHA512/BAD9B2CD2F38CBAFBBA0F58E228E5339C32E26DB5975E6FE2CC42403CE28B9813AC629FB7B29CC402552C6CA0672087D5EED66C8579A6A27549E641FF36DB2FB
  hashsumC cfe62f57uUZK14973857/SHA512/5C2FDC7CD3B43DA8B32BB677743AC9E6B980DC18AB45E9385F30F18433DF27C77CDA84DD9DCE59040141D7BD306A2431CC0EE57AC137050C2266DC4B06F7AC13
  hashsumD a0eebd7bSZTy14973857/SHA512/573E35AE56349FAAE5EFA32700A3D8D83B0F46269F64C83F14724B050851B3FE6BCA0B9C52E44D45DA583C4B771D90760E9DCC1D0FAE2BAE60E0A10B595D7260
  TimeStamp MjAxOC0xMC0zMCAxMToxMToxOCswMTAw




  
 
 
 
 
 
 fAhJBjmdMPwXCNBMtOd+uZl6pqOqnfUj1GxivkBShjM=


 
b+n+hn48yZnxSqBrCPdMuPfRrIidZPIXgWlIOoN1mNSqg9m2DpL49y0ZT+GukBxWDw0kZBE2BhIA
mkL6y1BSmYKD8+1Kx2f4kyKi0HVcDL2+r5wZgqDXxroe6OVPPS2RNjTWPvfwXLxwxGcbKNH4thcV
RntD5TtVTlz2Dfqos9u1JkarDm9TjHdeqwxrqIRZ6xfTya6rrHt226+f8D+zDvhn2BnQMyLnMoRu
CyJip9ROQJMz8Haz7+BJ99rpRF9yOjjce7FVGZdf9v0VdZUf/9IpVW86sVCciJ6T/D3s1+H+6V98
H8zgPGid7QUC5v7BYdwGnLMDR2IZu+2UtPCXHw==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  challenge -521076579720996431
  hashsumB 0948e626zpms14973857/SHA512/FF3595B6832649A983C67BEFB2A6DB8AAF3DF7836F6CECE5AB32EEA17B556144DA36BCFE39E8D610544F6404B47B5B370E52ED0DB7B1E95160CDAC418F032239
  hashsumC faa3261ctHPn14973857/SHA512/70A9C48DB787D23AE542BBBDC82B0063D5509A2152094158C493F7C2D26ECB9D21CF296F225B55E103B85F44EB500BC0C74F68EADD194086CFE28D6511060DDF
  hashsumD 6a4219faSujm14973857/SHA512/BAD9B2CD2F38CBAFBBA0F58E228E5339C32E26DB5975E6FE2CC42403CE28B9813AC629FB7B29CC402552C6CA0672087D5EED66C8579A6A27549E641FF36DB2FB
  hashsumE cfe62f57uUZK14973857/SHA512/5C2FDC7CD3B43DA8B32BB677743AC9E6B980DC18AB45E9385F30F18433DF27C77CDA84DD9DCE59040141D7BD306A2431CC0EE57AC137050C2266DC4B06F7AC13
  hashsumF a0eebd7bSZTy14973857/SHA512/573E35AE56349FAAE5EFA32700A3D8D83B0F46269F64C83F14724B050851B3FE6BCA0B9C52E44D45DA583C4B771D90760E9DCC1D0FAE2BAE60E0A10B595D7260
  TimeStamp MjAxOC0xMC0yNSAxOTo0OTo1MyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 BHW/aQUrvoo2OeTbZCDBOknJ3g1Q2FNCEjR2ioQUZwc=


 
MdawXNLIJnhbIzmaH6rQpszyTmXLyiTarREB/NIqU3UrQkabf1iGLIgiUZsCugfeWrymn9CPFWSf
/AAJTHy0tQRDAhg5OukFgjilBHKCY6sBx43+f6cwaczGSV6vEBB8Yzit6+1pfbrZBeEfWbLEyEb3
Sx6iFLDrbxcSyGkFnAD6CFoElaR5gF7KoICIC6jPHNRTMmnp5VNrDdRq0LW0ir4wGN3fe39nwXoj
TT+t9LN/c9Opamhm1LI6QQax/FowJ1ioKEivJ/HpO58Z8eCHQEIjxcQ2ywb1vJlDV7jfvNSGgXda
mcKTP6vCPJ57gESuX7yB2IoO6HO41KOV3LwsAQ==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  challenge -8485579778617164740
  hashsumB cfe62f57uUZK14973857/SHA512/5C2FDC7CD3B43DA8B32BB677743AC9E6B980DC18AB45E9385F30F18433DF27C77CDA84DD9DCE59040141D7BD306A2431CC0EE57AC137050C2266DC4B06F7AC13
  TimeStamp MjAxOC0xMC0zMSAwNTo1ODoyNCswMTAw
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