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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for Elsass Invest ApS for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2019.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2019 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere min opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

Charlot tenlund, den 26. marts 2020
Direkt ion:

Peter Lindegaard
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Elsass Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret  årsregnskabet for Elsass Invest ApS for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes ef ter årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2019 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet" . Det er
vores opfat telse, at  det  opnåede revisionsbevis er t ilst rækkeligt  og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internat ionale et iske regler for revisorer
(IESBA's et iske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores
øvrige et iske forpligtelser i henhold t il disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  årsregnskab, der giver et  retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at  udarbejde et  årsregnskab uden væsent lig fejlinformat ion, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at  vurdere selskabets evne t il at
fortsætte drif ten; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drift , hvor dette er relevant; samt at  udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat  drift , medmindre ledelsen enten
har t il hensigt  at  likvidere selskabet, indst ille drif ten eller ikke har andet realist isk alternat iv end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsent lig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt  niveau af sikkerhed, men er ikke en garant i for, at  en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, alt id vil afdække væsent lig fejlinformat ion, når sådan f indes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsent lige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet  har indf lydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Ident if icerer og vurderer vi r isikoen for væsent lig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reakt ion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er t ilst rækkeligt  og egnet t il at  danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at  opdage væsent lig fejlinformat ion forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsent lig fejlinformat ion forårsaget af fejl, idet  besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller t ilsidesættelse af intern
kontrol.
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

u Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at  kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en
konklusion om ef fekt iviteten af selskabets interne kontrol.

u Tager vi st illing t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og t ilknyt tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

u Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat  drift  er passende, samt om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsent lig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne t il at  fortsætte drif ten. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsent lig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er t ilst rækkelige, modif icere vores konklusion. Vores konklusion er baseret  på
det revisionsbevis, der er opnået f rem t il datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at  selskabet ikke længere kan fortsætte drif ten.

u Tager vi st illing t il den samlede præsentat ion, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transakt ioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et  retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det  planlagte omfang og den t idsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observat ioner, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi ident if icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning t il vores revision af årsregnskabet er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsent ligt  inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsent lig fejlinformat ion.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold t il årsregnskabsloven.

Baseret  på det udførte arbejde er det  vores opfat telse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsent lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 26. marts 2020
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Mona Blønd
statsaut. revisor
mne11697
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Elsass Invest ApS
Adresse, postnr., by Holmegårdsvej 28, 2920 Charlot tenlund

CVR-nr. 38 03 79 86
Stif tet 19. september 2016
Hjemstedskommune Gentof te
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Peter Lindegaard

Revision Ernst  & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse J. P. Morgan Internat ional Bank Limited
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at  investere i værdipapirer, private equity og hermed forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2019 udviser et  overskud på 31.606.269 kr. mod et  underskud
på 25.173.456 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egen-
kapital på 280.243.212 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruf fet  begivenheder af væsent lig betydning for virksomhedens
finansielle st illing.

Forventet udvikling

For 2020 forventes et  posit ivt  resultat , men resultatet  er afhængig af udviklingen på de f inansielle
markeder som pt. er præget af volat ilitet .
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2019 2018

Andre eksterne omkostninger -66.244 -64.220

Bruttoresultat -66.244 -64.220
2 Personaleomkostninger 0 0

Resultat før finansielle poster -66.244 -64.220
Finansielle indtægter 42.071.887 403.826

3 Finansielle omkostninger -10.399.374 -25.513.062

Resultat før skat 31.606.269 -25.173.456
Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 31.606.269 -25.173.456

Forslag til resultatdisponering
Overført  resultat 31.606.269 -25.173.456

31.606.269 -25.173.456
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2019 2018

AKTIVER
Anlægsaktiver
Finansielle anlægsaktiver
Værdipapirer og kapitalandele 396.484.631 242.242.458

396.484.631 242.242.458

Anlægsaktiver i alt
396.484.631 242.242.458

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Andre t ilgodehavender 353.900 0

353.900 0

Likvide beholdninger 10.298.235 6.504.955

Omsætningsaktiver i alt 10.652.135 6.504.955

AKTIVER I ALT 407.136.766 248.747.413

PASSIVER
Egenkapital

4 Anpartskapital 10.000.000 10.000.000
Overført  resultat 270.243.212 238.636.943

Egenkapital i alt 280.243.212 248.636.943
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og t jenesteydelser 35.406 33.376
Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 126.858.148 30.000
Anden gæld 0 47.094

126.893.554 110.470

Gældsforpligtelser i alt 126.893.554 110.470

PASSIVER I ALT 407.136.766 248.747.413

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
6 Nærtstående parter
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Anpartskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 238.636.943 248.636.943
Overført  via resultatdisponering 0 31.606.269 31.606.269

Egenkapital 31. december 2019 10.000.000 270.243.212 280.243.212
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Elsass Invest ApS for 2019 er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med t ilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt  ef ter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt  i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i f remmed valuta omregnes ved første indregning t il t ransaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdif ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en f inansiel post .

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes t il balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen
under f inansielle indtægter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte f inansielle instrumenter indregnes første gang i balancen t il kostpris og måles efterfølgende t il
dagsværdi. Posit ive og negat ive dagsværdier af afledte f inansielle instrumenter indgår i andre t ilgode-
havender henholdsvis anden gæld.

For afledte f inansielle instrumenter, som ikke opfylder bet ingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet ,
der er afholdt  i årets løb t il administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret . Posterne omfatter renteindtægter, deklarerede udbytter fra værdipapirer og kapitalan-
dele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer og kapitalandele samt
transaktioner i f remmed valuta og gebyrer vedrørende værdipapirer m.v.

Skat

Selskabet er et  investeringsselskab i henhold t il akt ieavancebeskatningslovens § 19. Skattepligt  af
afkast  påhviler derfor ejeren, Elsass Fonden, hvorfor der ikke indregnes skat af årets resultat .
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede akt ier og investeringsforeningsbeviser,
måles t il dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringst idspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt  for året , vises som en sær-
skilt  post  under egenkapitalen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles t il net torealisat ionsværdien.

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte ud over direkt ionen.

kr. 2019 2018

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger t il t ilknyt tede virksomheder 1.281.430 0
Dagsværdireguleringer af f inansielle instrumenter 7.958.731 24.039.214
Andre f inansielle omkostninger 1.159.213 1.473.848

10.399.374 25.513.062

4 Anpartskapital

Selskabets anpartskapital har været uændret siden selskabets st iftelse.

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

kr. 2019 2018

Forpligtelse t il investering i værdipapirer og kapitalandele 300.345.751 191.841.511

300.345.751 191.841.511
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Elsass Invest ApS

Årsrapport  2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Nærtstående parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Elsass Fonden Gentof te Elsass Fonden,
Holmegårdsvej 28,
2920 Charlot tenlund

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret  i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
anpartskapitalen:

Navn Bopæl/ Hjemsted

Elsass Fonden Gentof te
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfMykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId NTQ2NjkzMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiT1RGSlYtNzZZRkMtRTVDOFUtVDZNSkYtMzQ2MkMtUEE4UTMiLCJkaWdlc3QiOiJlZWYxYWNhMzkzMDMyZTg4MGFmMzQ1MmE0ZWVjMDFhMTU4NDY4MTU4ZWFjMzc4YWJhODMwN2JjMzJkOGZjZjA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NFZIRkYtMTRDV0EtVDdHU1AtRE5CRUstRFFRWUktVFdTTlg=
  TimeStamp MjAyMC0wMy0yNiAxNDo1NzowNyswMDAw
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p/JYPswt96CV/6EIQ1Pl9rUxCz0EsZWViNyvB6srlwZlAr8bNyhiu4TA8EKhA9L9i7XlAQthKf9V
bafTKcwiDROTKzf0IbiBJxMnbQHi8P8FbNyLa7RRtg8NID0pO201e5TXGygr+uEvxsE+PunT0TxZ
SjIjJp0Z3slFMsRNBRr9Ryy16+8YDzubz69Xwg==
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  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TlRRMk5qa3pOdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U2tOWVZrTXRUamcxU0RFdE9EWXdWVVl0V1RCRU1qVXRSVWczTVVJdFdEQmFUMGc9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IE1hciAyNiAxODoxNDo0MSBDRVQgMjAyMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pVDFSR1NsWXROelpaUmtNdFJUVkRPRlV0VkRaTlNrWXRNelEyTWtNdFVFRTRVVE1pTENKa2FXZGxjM1FpT2lKbFpXWXhZV05oTXprek1ETXlaVGc0TUdGbU16UTFNbUUwWldWak1ERmhNVFU0TkRZNE1UVTRaV0ZqTXpjNFlXSmhPRE13TjJKak16SmtPR1pqWmpBMklpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
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 ========================= =================== =============== ========================================================================================= 
  Time                      Name                IP              Activity                                                                                 
 ========================= =================== =============== ========================================================================================= 
  2020-03-17 15:58:49 UTC   Karin Kristiansen   80.164.71.244   The document was created                                                                 
  2020-03-17 15:58:51 UTC   Karin Kristiansen   80.164.71.244   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 16:00:05 UTC   Karin Kristiansen                   A signing request email was sent to "Mona Bloend" at "mona.bloend@dk.ey.com"             
  2020-03-17 16:00:05 UTC   Karin Kristiansen                   A signing request email was sent to "Peter Lindegaard" at "pl@elsassfonden.dk"           
  2020-03-17 21:04:32 UTC   Mona Bloend         90.184.20.249   The document was viewed by the signer                                                    
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:51 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:52 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:52 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-17 21:04:52 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-19 16:00:08 UTC   Penneo system                       A signing request reminder email was sent to "Mona Bloend" at "mona.bloend@dk.ey.com"    
  2020-03-19 16:00:08 UTC   Penneo system                       A signing request reminder email was sent to "Peter Lindegaard" at "pl@elsassfonden.dk"  
  2020-03-24 16:04:15 UTC   Penneo system                       A signing request reminder email was sent to "Peter Lindegaard" at "pl@elsassfonden.dk"  
  2020-03-24 16:04:16 UTC   Penneo system                       A signing request reminder email was sent to "Mona Bloend" at "mona.bloend@dk.ey.com"    
  2020-03-26 14:40:21 UTC   Mona Bloend         90.184.20.249   The document was viewed by the signer                                                    
  2020-03-26 14:40:26 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-26 14:41:17 UTC   Mona Bloend         90.184.20.249   The document was viewed by the signer                                                    
  2020-03-26 14:41:18 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-26 14:56:56 UTC   Peter Lindegaard    147.78.30.80    The signing request email was opened by the signer                                       
  2020-03-26 14:56:59 UTC   Peter Lindegaard    147.78.30.80    The document was viewed by the signer                                                    
  2020-03-26 14:57:00 UTC   Penneo system       147.78.30.80    The document was viewed                                                                  
  2020-03-26 14:57:28 UTC   Peter Lindegaard    147.78.30.80    The signer signed the document as underskriver, underskriver                             
  2020-03-26 16:05:13 UTC   Penneo system                       A signing request reminder email was sent to "Mona Bloend" at "mona.bloend@dk.ey.com"    
  2020-03-26 17:13:56 UTC   Mona Bloend         90.184.20.249   The document was viewed by the signer                                                    
  2020-03-26 17:13:57 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document was viewed                                                                  
  2020-03-26 17:14:53 UTC   Penneo system       90.184.20.249   The document signing process was completed                                               
  2020-03-26 17:14:53 UTC   Mona Bloend         90.184.20.249   The signer signed the document as underskriver, underskriver                             
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