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Erik Keinicke Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
Erik Keinicke Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Slagelse, den 22.11.2016

Direktion

Erik Bent Keinicke
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Den uafhangige revisors erklering

Til kapitalejeren i Erik Keinicke Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Erik Keinicke Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skan er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Slagelse, den 22.11.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Jgrgen Simonsen Morten Skovbjerg Kristiansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2015/16

t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 67.051
Driftsresultat 8.714
Resultat af finansielle poster (1.035)
Avrets resultat 7.341
Samlede aktiver 110.772
Investeringer i materielle anleegsaktiver 7.196
Egenkapital 42.968
Pengestramme fra driftsaktivitet 14.674
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (7.071)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet (1.116)
Gennemsnitligt antal medarbejdere (stk.) 112
Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%) 18,0
Soliditetsgrad (%) 26,2

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter . . . .
(%) kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens aktiviteter bestar i salg og produktion af fritids- og helarshuse. Husene preafabrikeres og er baseret
pa treeelementer. Husene selges til det danske marked og til eksportmarkeder, som omfatter Tyskland og de
nordiske lande.

Pa eksportmarkederne finder salg og montage sted gennem koncernens datterselskaber.

Erik Keinicke
Holding ApS
|
EBK Holding
A/S (25%)

Koncernoversigt

1
EBK Huse A/S
(100%)
EBK Projekt ApS
(100%)

BK Haus GmbH Bau und Danske Fritidshuse
Vertrieb, Tyskland Salgsudstillinger ApS
(100%) (50%)

EBK Hytter AS, Norge EBK Huse AB, Sverige
(100%) (100%)

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er etableret ved en opharsspaltning af EBK Holding A/S, der er gennemfart med regnskabsmaessig
virkning 1. juli 2015. Det er saledes selskabets farste regnskabsar.

Udviklingen pa det danske marked og pa eksportmarkederne har i regnskabsaret vaeret tilfredsstillende.

Likviditeten har i arets lgb vaeret tilfredsstillende.

Koncernens ledelse anser arets overskud far skat pa 7.679 t.kr. og 7.341 t.kr. efter skat som tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Malingen af koncernens handelsbeholdning af grunde og udstillingshuse er gennemfgrt og fundet i overens-
stemmelse med den nuvarende markedssituation. Der kan ligge en usikkerhed i den fremtidige markedsudvik-
ling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er ingen usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Forventet udvikling
Der forventes en fortsat positiv udvikling i omseetning og indtjening og koncernens forventninger til 2016/17 er
pa denne baggrund et forbedret resultat.

Veasentlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der er ingen veesentlige forudsatninger og usikre faktorer.

Seerlige risici
Koncernens vesentligste forretningsmassige risiko er den generelle udvikling pa bolig- og fritidshusmarkedet.

Koncernens transaktioner i udenlandsk valuta foregar primert i Euro og i mindre omfang i de skandinaviske
valutaer. Der er saledes ikke vaesentlige finansielle risici vedrgrende disse transaktioner.

Hovedparten af koncernens langfristede geeldsforpligtelser er forrentet med en fast rente eller afdekket med en
terminssikret rente.

Koncernens likvide beredskab er tilstraekkeligt til at kunne gennemfgre den planlagte omseatning og aktiviteter,
herunder de planlagte investeringer.

Videnressourcer
Koncernen sgrger hele tiden for kompetenceudvikling af medarbejdere.

Medarbejdere
Koncernen har haft 112 medarbejdere i regnskabsaret.

Miljgmaessige forhold
Koncernen arbejder malrettet pa at skabe gode forhold inden for bade miljg og medarbejderforhold.

Der gennemfares lgbende energibesparende forbedringer pa koncernens huse, saledes at de til stadighed er pa
forkant med den energisparende og miljgmassige udvikling.
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Ledelsesberetning

Samarbejdet med Dansk Indeklima Markning under Teknologisk Institut, hvor koncernen har faet tildelt inde-
klimamaerket, fortsettes som dokumentation for husenes indeklimamaessige kvalitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen udvikler Igbende nye hustyper, samt tilpasser forretningsgrundlaget til markedets behov og efter-
spargsel.

Der foretages ligeledes lgbende investeringer i en effektivisering af koncernens fabriks- og byggepladsproduk-
tion.

Forventet udvikling
Der forventes en fortsat positiv udvikling i omsatning og indtjening, og koncernens forventninger til 2016/17
er pa denne baggrund et forbedret resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Der er moderselskabets farste regnskabsér. Arsregnskabslovens koncernregnskabsbestemmelser og —praesen-
tation er fartidsimplementeret. Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter nedenstaende praksis.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-
der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemverender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmeessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatdi-
sponeringen og egenkapitalen. Minoritetsinteressernes andel af resultat og egenkapital opgares under hensyn-
tagen til en forlods udbytteret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Mate-
rielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgarelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger veasentligt fra transakti-
onsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som tilhg-
rende den selvstendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakur-
ser samt ved omregning af resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagaldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare aktiver
og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetare aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaf-
felsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgerelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-monetaere aktiver og
forpligtelser dog omregnes til historiske kurser geldende for de pagaldende ikke-monetaere poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.
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Anvendt regnskabspraksis

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med &ndringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner reali-
seres, indregnes de akkumulerede &ndringer som en del af kostprisen for de pagaldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes &ndringer i dagsverdi lgbende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, e&ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer
og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af grunde og standardiserede huse indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsgtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Nettoomseetning ved salg af entreprisekontrakter og ombygningsprojekter (igangvaerende arbejder for frem-
med regning) indregnes i nettoomsatningen i takt med produktionen (produktionsmetoden).

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre eksterne
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede materielle anleegsak-
tiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsztningen. | vare-
forbrug indregnes omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og tab pa beholdninger ved salg.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab. VVed opgarelse af andelen af resultatet
tages hensyn til en forlods udbytteret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtegter samt godt-
gerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestar af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser
afskrives over aftaleperioden 3-5 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-
sige veerdi.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvardien af aktivet og nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger op til 25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Udstillingshuse vedrgrende permanente udstillinger indregnes under anlaegsaktiver. Udstillingshusene males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til nedskrevet nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. I tilknytning til opge-
relse af den indre veerdi medtages vardien af en forlods udbytteret.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne akti-
ver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Ved koncerninterne omstruktureringer anvendes sammenlagningsmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageel-
dende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de forholdsmaes-
sigt overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger af ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettore-
alisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Beholdning af byggegrunde og udstillingshuse til videresalg males til kostpris eller nettorealisationsveerdi,
hvor denne er lavere. Kostprisen for egenproducerede udstillingshuse til videresalg omfatter omkostninger til
ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn, samt andel af indirekte produktionsomkostninger.

Igangverende entrepriser vedrgrende standardiserede huse (varer under fremstilling) males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere. Kostprisen omfatter ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn, samt
andel af indirekte produktionsomkostninger. Acontofaktureringer modregnes i verdien af varer under frem-
stilling.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning (ombygningsprojekter i EBK Projekt ApS) males til salgsveerdien
af det pa balancedagen udfarte arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det enkelte
igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvardien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
heengigt af om nettovaerdien, opgjort som salgsvardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indreg-
nes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fore-
slaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden. VVardien opggres under hensyntagen til en forlods udbytteret.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring af fejl og
mangler.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret verdi.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangveerende
arbejde for fremmed regning, hensattes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pageeldende ar-
bejde.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prio-
ritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den
nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den no-
minelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingpe-
rioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faerdiggarelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgarelsen
Pengestramsopggarelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i starrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgaelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebaerende geeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015/16

2015/16
Note t.kr.
Bruttofortjeneste 67.051
Personaleomkostninger 1 (54.453)
Af- og nedskrivninger (3.884)
Driftsresultat 8.714
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 49
Andre finansielle indtaegter 3 147
Andre finansielle omkostninger 4 (1.231)
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat 7.679
Skat af ordinzrt resultat 5 (338)
Arets resultat 7341
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 415
Overfgrt resultat 4.523
Minoritetsinteressers andel af resultatet 2.403

7.341
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Koncernens balance pr. 30.06.2016

2015/16

Note t.kr.

Erhvervede licenser 255
Immaterielle anleegsaktiver 6 255
Grunde og bygninger 27.407
Produktionsanlaeg og maskiner 2.362
Andre anleag, driftsmateriel og inventar 4.905
Materielle anlaegsaktiver 7 34.674
Kapitalandele i associerede virksomheder 594
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.725
Andre veerdipapirer og kapitalandele 29
Finansielle anleegsaktiver 8 2.348
Anlagsaktiver 37.277
Ravarer og hjelpematerialer 7.839
Varer under fremstilling 13.059
Fremstillede varer og handelsvarer 7.632
Varebeholdninger 11 28.530
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 27.103
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 12 309
Udskudt skat 13 1.798
Andre tilgodehavender 1.525
Periodeafgransningsposter 14 2.856
Tilgodehavender 33.591
Likvide beholdninger 11.374
Omseaetningsaktiver 73.495

Aktiver 110.772
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Koncernens balance pr. 30.06.2016
2015/16

Note t.kr.
Virksomhedskapital 300
Overfagrt overskud eller underskud 28.331
Forslag til udbytte for regnskabsaret 415
Egenkapital tilhgrende moderselskabets kapitalejere 29.046
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 15 13.922
Egenkapital 42.968
Udskudt skat 13 334
Andre hensatte forpligtelser 1.199
Hensatte forpligtelser 1.533
Geeld til realkreditinstitutter 12.980
Finansielle leasingforpligtelser 2.531
Anden geld 19
Langfristede geeldsforpligtelser 16 15.530
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 16 2.033
Bankgeeld 78
Modtagne forudbetalinger fra kunder 10.840
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.820
Skyldig selskabsskat 1.224
Anden geld 14.746
Kortfristede geeldsforpligtelser 50.741
Geldsforpligtelser 66.271
Passiver 110.772
Dattervirksomheder 9
Associerede virksomheder 10
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 18
Eventualaktiver 19
Eventualforpligtelser 20
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 21
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2015/16
Overfort Forslag til
overskud el- udbytte for
Virksom- Overkurs ler under- regnskabs-
hedskapital ved emission skud aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 300 23.958 0 0
Overfart fra overkurs 0 (23.958) 23.958 0
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (271)
Veardireguleringer 0 0 121 0
@vrige egenkapitalposteringer 0 0 (271) 271
Avrets resultat 0 0 4523 415
Egenkapital ultimo 300 0 28.331 415
Egenkapi-
tal tilhg-
rende mi-
noritetsin-
teresser I alt
t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 11.591 35.849
Overfart fra overkurs 0 0
Udbetalt ordineert udbytte (129) (400)
Verdireguleringer 57 178
@vrige egenkapitalposteringer 0 0
Avrets resultat 2.403 7.341
Egenkapital ultimo 13.922 42.968
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2015/16
2015/16

Note t.kr.
Driftsresultat 8.714
Af- og nedskrivninger 3.884
Andre hensatte forpligtelser 106
/ndringer i arbejdskapital 17 3.853
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 16.557
Betalte finansielle omkostninger (1.071)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (812)
Pengestrgmme vedrgrende drift 14.674
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (7.096)
Salg af finansielle anlaegsaktiver 25
Pengestremme vedrgrende investeringer (7.071)
Optagelse af lan 2.052
Afdrag pa lan mv. (2.768)
Udbetalt udbytte (400)
Pengestremme vedrgrende finansiering (1.116)
AEndring i likvider 6.487
Likvider primo 4.809
Likvider ultimo 11.296
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 11.374
Kortfristet geeld til banker (78)

Likvider ultimo

11.296
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- 0g nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder
@vrige finansielle indteegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat

/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2015/16

t.kr.

48.642
3.951
1.860

54.453

112

2015/16

t.kr.

128
3.921

(165)
3.884

2015/16

t.kr.

73
74
147

2015/16

t.kr.

976
170
85

1.231

2015/16

t.kr.

1.472
391

(1.525)

338
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Koncernens noter

6. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

7. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Erhver-
vede li-
censer
t.kr.
429
429
(46)
(128)
174
255
Produkti- Andre an-
onsanleag leeg, drifts-
Grunde og 0g maski- materiel og
bygninger ner inventar
t.kr. t.kr. t.kr.
47.399 8.125 14.674
3.481 659 3.056
(1.354) 0 (1.053)
49.526 8.784 16.677
(20.843) (5.916) (11.383)
(1.949) (506) (1.148)
673 0 759
(22.119) (6.422) (11.772)
27.407 2.362 4.905
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Koncernens noter
Kapitalan- Tilgodeha-
dele i asso- vender hos Andre ver-
cierede associerede dipapirer
virksomhe- virksomhe- og kapital-
der der andele
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 329 1.750 8
Afgange 0 (25) 0
Kostpris ultimo 329 1.725 8
Opskrivninger primo 216 0 29
Andel af arets resultat 49 0 0
Dagsveerdireguleringer 0 0 (8)
Opskrivninger ultimo 265 0 21
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 594 1.725 29
Ejer- Egenkapi-
Rets- andel tal Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
9. Dattervirksomhe-
der
EBK Holding A/S inkl.
dattervirksomheder Slagelse AJS 25,0 43.172 7.451

Dattervirksomheder i EBK Holding A/S omfatter det 100% ejede selskab EBK HUSE A/S med dette selskabs
100% ejede dattervirksomheder: EBK Projekt ApS, EBK Haus GmbH Bau und Vertrieb samt EBK Hytter AS
og EBK Huse AB. Erik Keinicke Holding ApS har kontrollen over EBK Holding A/S via stemmeflertal. | den
regnskabsmaessige indre veerdi indgar en forlods udbytteret, der veerdiansattes seerskilt ved indregningen og
er opgjort til ca. 18 mio.kr. efter indre veerdis metode. Samlet set udger den indregnede veerdi saledes ca. 68%

af den indre veerdi i EBK Holding A/S.

10. Associerede virksomheder

Danske Fritidshuse Salgsudstillinger ApS

Ejer-
andel
Hjemsted %
Roskilde 50,0
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Koncernens noter
11. Varebeholdninger
2015/16
t.kr.
Varer under fremstilling
Varer under fremstilling, bruttoveerdi 15.163
Acontofaktureret (2.104)
13.059
12. lgangveerende arbejder for fremmed regning
| belgbet, netto 309 t.kr., er modregnet acontofaktureringer pa 1.773 t.kr.
2015/16
t.kr.
13. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver (56)
Materielle anlaegsaktiver (30)
Varebeholdninger 76
Tilgodehavender (615)
Fremfarbare skattemassige underskud 2.089
1.464
Bevaegelser i aret
Primo 330
Indregnet i resultatopggarelsen 1.134
Ultimo 1.464

Udskudt skat fordeles i koncernbalancen med et aktiv pa 1.798 t.kr. og et passiv pa 334 t.kr.

14. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte forsikringer, annoncer, abonnementer mv.

15. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser omfatter nominelt ca. 75% af kapitalen i EBK Holding A/S, men veerdimaessigt ca 32%
som falge af en forlods udbytteret. Bevaegelserne i regnskabsposten fremgar af egenkapitalopgarelsen.
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Forfald in- Forfald ef-
den for 12 ter 12 ma-
maneder neder Restgeeld
2015/16 2015/16 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr.
16. Langfristede geeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 1.224 12.980 8.959
Finansielle leasingforpligtelser 809 2.531 0
Anden geld 0 19 0
2.033 15.530 8.959
2015/16
t.kr.
17. /Endring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (6.361)
/ndring i tilgodehavender (1.434)
/Endring i leverandgrgaeld mv. 4.108
Andre &ndringer 7.540
3.853
2015/16
_ tkr.
18. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem til udlgb 684

19. Eventualaktiver

Koncernen har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv i starrelsesordenen 1,8 mio.kr. pr. 30.06.2016.

20. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser

Eventualforpligtelser overfor tredjemand:

2015/16

6.195

t.kr.

6.195

De samlede kautions- og garantiforpligtelser omfatter seedvanlige arbejdsgarantier mv. stillet af garantiforsik-

ringsselskaber og pengeinstitutter.
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Koncernens noter

21. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmeessige veerdi af ejendomme udgar 21.423 t.kr.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret ejerpantebreve nom. 4 mio.kr. Den regnskabsmaessige veerdi af ejen-
dommene udger 14.789 t.kr.

Visse produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regnskabs-
maessige veerdi af finansielt leasede aktiver udger 3.926 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015/16

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzre aktiviteter fgr skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

Note

2015/16
t.kr.

(113)

5.048
2

)

4.930

4.938

415
4.619
(96)

4.938
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Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anleagsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015/16
Note t.kr.

29.250
2 29.250

29.250

112
1.172
1.284

1.284

30.534



Erik Keinicke Holding ApS

32

Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016

2015/16
Note t.kr.
Virksomhedskapital 300
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.469
Overfart overskud eller underskud 23.862
Forslag til udbytte for regnskabsaret 415
Egenkapital 29.046
Geeld til tilknyttede virksomheder 276
Skyldig selskabsskat 1.180
Anden geeld 3 32
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.488
Geldsforpligtelser 1.488
Passiver 30.534
Eventualforpligtelser 4

Nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015/16

Egenkapital primo
Overfart fra overkurs
Verdireguleringer
Avrets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Overfart fra overkurs
Veardireguleringer
Avrets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

nettoop-
skrivning ef- Overfart
ter indre overskud el-
Virksom- Overkurs veerdis me- ler under-
hedskapital ved emission tode skud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
300 23.958 0 0
0 (23.958) 0 23.958
0 0 (150) 0
0 0 4.619 (96)
300 0 4.469 23.862
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret I alt
t.kr. t.kr.
0 24.258
0 0
0 (150)
415 4.938
415 29.046
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Modervirksomhedens noter

2015/16
t.kr.
1. Skat af ordinert resultat
Aktuel skat (8)
_(®
Kapitalan-
dele i til-
knyttede
virksom-
heder
t.kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 24.352
Kostpris ultimo 24.352
Andel af arets resultat 5.048
Opskrivninger ultimo 5.048
Egenkapitalreguleringer (150)
Nedskrivninger ultimo 150
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 29.250
2015/16
_ tkr.
3. Anden geld
Andre skyldige omkostninger 32
32

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

5. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Erik B. Keinicke, Sct. Jargensgade 2B, Slagelse ejer alle kapitalandele i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.



