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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for LSH PE ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 4. maj 2023

Direktion

Lars Erik Svendsen
Direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i LSH PE ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LSH PE ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

This document has esignatur Agreement-1D: 50a8c3Xrxgr249966601



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 4. maj 2023

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mnel6567
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

LSH PE ApS

c/o Lars Erik Svendsen
Dronning Margrethes Vej 43
4000 Roskilde

CVR-nr.: 38009141

Stiftet: 5. september 2016

Hjemsted: Roskilde

Regnskabsar: 1. januar 2022 - 31. december 2022

Lars Erik Svendsen, Direktgr

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2. th.

2605 Brgndby

Jyske Bank

Lars Svendsen Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er udelukkende at investere i vaerdipapirer, aktier, investeringsbeviser, obligationer,
udlan og andre fordringer (herunder pengeinstitutindestaender og kontanter) og rettigheder over disse
samt finansielle kontrakter som naevnt i kursgevinstloven og rettigheder over disse.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 5.404.550 kr. mod 13.123.156 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttotab

Indtaegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er
anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2022 2021

kr. kr.
-15.472 -16.018
4.919.496 12.781.609
1.208.394 915.703
-707.868 -558.138
5.404.550 13.123.156
0 0
5.404.550 13.123.156
5.404.550 13.123.156
5.404.550 13.123.156
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021

Note kr. kr.

Anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 49.869.169 38.278.268

Finansielle anlaegsaktiver i alt 49.869.169 38.278.268

Anlzegsaktiver i alt 49.869.169 38.278.268

Omsaetningsaktiver

Likvide beholdninger 4.637.835 1.549.539

Omszaetningsaktiver i alt 4.637.835 1.549.539

Aktiver i alt 54.507.004 39.827.807
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

2 Virksomhedskapital
Overfogrt resultat

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

3 Eventualposter

2022 2021

kr. kr.

50.000 50.000
22.142.001 16.737.451
22.192.001 16.787.451
12.500 12.500
32.302.503 23.027.856
32.315.003 23.040.356
32.315.003 23.040.356
54.507.004 39.827.807
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2022

Arets overfgrte overskud eller underskud

Virksomhedska-

pital Overfgrt resultat lalt
kr. kr. kr.
50.000 16.737.451 16.787.451
0 5.404.550 5.404.550
50.000 22.142.001 22.192.001
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Noter

2022 2021
kr. kr.

1.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 706.872 557.025
Andre finansielle omkostninger 996 1.113
707.868 558.138

2.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2022 50.000 50.000
50.000 50.000

Anpartskapitalen bestar af 500 anparter a 100 kr.
Der har ikke vaeret andringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

3. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har forpligtet sig til samlet at investere yderligere t.kr. 37.303 i henholdsvis Vintage VI
Offshore, Vintage VIl Ofshore SCSP, Cubera VIII L.P., K Alternativ Private Equity 2021 K/S, Cubera

IX L.P. og Cubera Impact Fund I.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LSH PE ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrégmme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtg@relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er i sin funktion af investeringsselskab omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Dermed har selskabet en skattestatus som midlertidig ej skattepligtig.

Som fglge heraf beregnes og afsaettes skat ikke i arsregnskabet.
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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  "nonce": "638193018287490710.NmM4OTJlNjQtNzQyNy00NzdhLWFhMzQtZDY4NWMzNTdiOWI3YjllNjVhNzEtNTA3OC00OGNjLTlmZTQtMDA0N2RmODZiODNk",

  "provider": "nemid",

  "provider_unique_id": "38988111",

  "rat": "1683705028",

  "sid": "cc2a63a7-9542-48c5-a8fd-65a21bcd1881",

  "ssn": "35382879",

  "sub": "dk_nemid-opensign:CVR:35382879-RID:38988111",

  "transaction_id": "8513571d-1821-4a8a-97aa-7498e9c7140c",

  "app_eid_sign_type": "DanishNemIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-YjNlYTBlMWUtNzVhMi00MjNkLWIyMjUtNmRhMTQxMTllNzI5fDAwMDAwMDAyfGU0NThlYmU0LWEyNDctNGFiYS04YzhjLWE3Yzg1OGMxNTQ2MnwyNDk5NjY2MDE=",

  "signedAtUtc": "2023-05-10T07:51:01.0285869Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/113.0.0.0 Safari/537.36 Edg/113.0.1774.35",

  "signOrderIds": "249966601",

  "agreementId_50a8c3Xrxgr249966601": "50a8c3Xrxgr249966601 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_8c0696sqHYt249966601": "8c0696sqHYt249966601 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_9e630exXQpM249966601": "9e630exXQpM249966601 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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