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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Familie Ferie Bornholm ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 31. maj 2017

Direktion —~

c ue tynd

direktgr \

ob Duetund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Familie Ferie Bornholm ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Familie Ferie Bornholm ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, eg-
enkapitalopggrelse og noter for svel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi
er uafthangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nr sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3 de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for&rsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplyshinger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 31. maj 2017

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Jens-Otto A. Sonne
Statsautoriseret revisor
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Selskahsoplysninger

Selskabet Familie Ferie Bornholm ApS
Nordre Kystvej 34
3700 Rgnne
CVR-nr.: 38003712
Regnskabsperiode: 1. januar-31. december
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Rasmus Richter-Lund, formand

Jacob Due Lund

Direktion Rasmus Richter-Lund, direktgr
Jacob Due Lund, direktgr

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4, 1. sal
3700 Rgnne
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Hoved- og nggletal

Set over en 4-3rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 24.314 14.878 16.802 23.452
Resultat fgr finansielle poster 11.936 10.114 11.864 17.809
Resultat af finansielle poster 3.182 11675 2.248 2.586
Arets resultat 12.166 9.132 10.826 15.422
Balancesum 127.823 90.378 83.267 74.189
Egenkapital 99.247 89.081 81.949 73.123
Antal medarbejdere 31 28 11 15
Nggletal
Afkastningsgrad 10,9% 11,6% 15,1% 48,0%
Soliditetsgrad 77,6% 98,6% 98,4% 98,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

| henhold til arsregnskabsloven er der ikke indarbejdet nggletal for 2011.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive fabrikation og handel samt udlejning og management vedrgrende fast

ejendom.

Usadvanlige forhold
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 12.166.480, og selskabets balance pr.

31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 99.247.172.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Familie Ferie Bornholm ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

| henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for Familie Ferie
Bornholm ApS.

Bortset fra nye og aendrede indregningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2016, er den anvendte
regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opgorelse af goodwill
Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders i-

dentificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretag-
ne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Familie Ferie Bornholm ApS og dattervirksomheder,

hvori Familie Ferie Bornholm ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller pd anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved trans-
aktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmazessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Koncerninterne transaktioner
De koncerninterne transaktioner omfatter,

De koncerninterne transaktioner omfatter internt salg, administrationsydelser mv.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatningen medtages i resultatopggrelsen pa tidspunkt for levering og risikoens overgang,

safremt indteegten kan opggres pélideligt.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,

der er anvendt for at opna érets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-

somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske

dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgédr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-

ves linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anleaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
@vrige bygninger 40 ar 11 mio.kr
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7-10  ar 0 mio.kr

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaer-

di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort ef-
ter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi méles til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgh under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for Familie Ferie Bornholm ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over

det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa

balancedagen. Ikke-bgrsnoterede veerdipapirer méles til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter

nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Familie Ferie Bornholm ApS heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-

ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Skatteaktiver indarbejdes ikke i selskabets
balance.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |dneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veaerdi pd ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Pvrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopgarelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af kb og salg af virksomheder vises separat under pengestréemme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrsmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-

te driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammenseetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebeerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,

og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdizendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 24.314.161 14.877.986 205.354 68.555
Personaleomkostninger 1 -10.484.484 -4.394.519 -704.336 -779.291
Resultat fgr af- og
nedskrivninger 13.829.677 10.483.467 -498.982 -710.736
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anleegsaktiver 2 -1.894.170 -369.262 -649.014 -337.582
Resultat fgr finansielle poster 11.935.507 10.114.205 -1.147.996 -1.048.318
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 3 0 0 10.856.218 9.163.506
Indtaegter fra andre
kapitalandele 37.123 177.202 0 0
Finansielle indtaegter 3.705.442 1.751.863 2.726.606 1.066.435
Finansielle omkostninger -560.695 -254.223 -36.160 -14.609
Resultat fgr skat 15.117.377 11.789.047 12.398.668 9.167.014
Skat af arets resultat 4 -2.950.897 -2.657.501 -232.188 -35.468
Arets resultat 12.166.480 9.131.546 12.166.480 9.131.546
Resultatdisponering 5
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Fzerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
22.708.561 2.961.546 1.970.741 1.993.636
3.182.271 671.676 1.159.077 635.347
6 25.890.832 3.633.222 3.129.818 2.628.983
7 0 0 43.817.654 30.836.853
6.000 6.000 3.000 3.000
2.096.500 0 0 0
2.102.500 6.000 43.820.654 30.839.853
27.993.332 3.639.222 46.950.472 33.468.836
624.659 0 0 0
624.659 0 0 0
3.515.105 2.780.385 2.660.300 2.556.495
0 0 8.361.308 2.545.815
9.016.008 10.099.455 8.280.710 8.999.819
1.840.565 951.714 1.016.974 951.714
444 691 129.363 0 0
14.816.369 13.960.917 20.319.292 15.053.843
68.092.509 51.925.470 59.930.923 44.189.458
68.092.509 51.925.470 59.930.923 44,189.458
16.295.736 20.852.387 7.031.470 5.434.687
99.829.273 86.738.774 87.281.685 64.677.988
127.822.605 90.377.996 134.232.157 98.146.824
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Balance 31. december 2016

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 300.000 300.000 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 0 0 17.705.354 18.125.951
Overfgrt resultat 98.727.172 86.780.692 81.021.818 68.654.741
Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret 220.000 2.000.000 220.000 2.000.000
Egenkapital 99.247.172 89.080.692 99.247.172 89.080.692
Geeld til realkreditinstitutter 4.964.186 0 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 8 4.964.186 0 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 8 1.036.944 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 913.947 132.512 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 21.558.775 8.386.937
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 13.206.062 0 9.242.996 0
Anden geeld 8.454.294 1.164.792 4.183.214 679.195
Kortfristede geeldsforpligtelser 23.611.247 1.297.304 34.984.985 9.066.132
Geaeldsforpligtelseri alt 28.575.433 1.297.304 34.984.985 9.066.132
Passiver i alt 127.822.605 90.377.996 134.232.157 98.146.824

Eventualposter m.v. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 10

Naertstaende parter og
ejerforhold 11
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2016
Betalt ordinzert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2016
Betalt ordinaert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfgrt bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
300.000 86.780.692 2.000.000 89.080.692
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 11.946.480 220.000 12.166.480
300.000 98.727.172 220.000 99.247.172
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foresldet ud-
Selskabs-  indre vaerdis Overfgrt bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret I alt
300.000 18.125.951 68.654.741 2.000.000 89.080.692
0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 -420.597 12.367.077 220.000 12.166.480
300.000 17.705.354 81.021.818 220.000 99.247.172
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Andre reguleringer

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2016
Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2016

Koncern
Note 2016 2015
kr. kr.
12.166.480 9.131.546
-4.204.258 -1.542.483
-4.678.012 -7.742.430
3.284.210 -153.367
3.705.442 1.751.863
-560.695 -254.223
6.428.957 1.344.273
-4,538.357 -847.109
-13.401.398 0
670.152 1.500.000
8.283.995 -17.014.516
-8.985.608 -16.361.625
-2.000.000 -2.000.000
-2.000.000 -2.000.000
-4,556.651 -17.017.352
20.852.387 37.869.739
16.295.736 20.852.387
16.295.736 20.852.387
16.295.736 20.852.387
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Heraf udggr vederlag til direktion:

Direktion

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle
anleegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
10.039.571 4.349.738 704.336 734.510
379.232 0 0 0
65.681 44,781 0 44,781
10.484.484 4.394.519 704.336 779.291
650.370 734.510 0 0
650.370 734.510 0 0
31 28 1 1
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
1.894.170 369.262 649.014 337.582
1.894.170 369.262 649.014 337.582
867.253 33.595 22.897 22.898
1.026.917 335.667 626.117 314.684
1.894.170 369.262 649.014 337.582

Side 19



3

Noter

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Moderselskab

2016 2015
kr. kr.
12.305.888 9.163.506
-1.449.670 0
10.856.218 9.163.506
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
2.955.034 2.657.501 232.188 35.468
-4.137 0 0 0
2.950.897 2.657.501 232.188 35.468
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
220.000 2.000.000 220.000 2.000.000
0 0 -420.597 385.900
11.946.480 7.131.546 12.367.077 6.745.646
12.166.480 9.131.546 12.166.480 9.131.546
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Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2016
Tligang ved kgb af selskaber
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Af- og nedskrivninger ved kgb af selskaber
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pé afthaend

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgangi arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Noter

Grunde og byg-

Andre anleaeg,
driftsmateriel

ninger og inventar
3.263.810 1.833.211
102.083.817 6.756.198
2.140.620 2.397.737
-1.000.000 -4,242.852
106.488.247 6.744.294
302.264 1.161.535
19.465.747 2.932.214
63.295.466 225.103
748.299 1.145.869
ede aktiver -32.090 -1.902.698
83.779.686 3.562.023
22.708.561 3.182.271

Andre anlaeg,

Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar I alt
2.062.330 1.364.686 3.427.016
0 1.820.000 1.820.000
0 -670.154 -670.154
2.062.330 2.514.532 4.576.862
68.694 729.339 798.033
22.895 626.116 649.011
91.589 1.355.455 1.447.044
1.970.741 1.159.077 3.129.818
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Noter

Moderselskab

2016 2015
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 12.710.902 12.710.902
Tilgang i arets lgb 13.401.398 0
Kostpris 31. december 2016 26.112.300 12.710.902
Veerdireguleringer 1. januar 2016 18.125.951 17.740.051
Arets resultat 10.856.218 9.163.506
Udbytte til moderselskabet -10.300.000 -8.200.000
Arets opskrivninger, netto -1.587.077 0
Pvrige egenkapitalbevaegelser, netto 610.262 -577.606
Veerdireguleringer 31. december 2016 17.705.354 18.125.951
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 43.817.654 30.836.853
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
A/S Team Bornholm Rgnne 100% 10.235.671 2.603.541
Bornholmske Feriehuse ApS Rgnne 100%  11.866.332 7.473.112
Dyndekilde Pelsdyrfarm ApS Rgnne 100% 224.335 52.752
Svaneke Ferielejligheder ApS Rgnne 100% 492.644 54.546
RASJAC ApS Rgnne 100% 441.119 90.271
Ejendomsselskabet Allinge K/S R@gnne 100% 8.146.214 841.594
A/S Syd-Edsoraja Rgnne 100%  13.202.447 -13.788.404
K/S Strandvejen Rgnne 100% -18.112.531 -27.577.118
Hotel Fredensborg ApS Rénne 100% -3.488.386 -4,970.296
Hotel Griffen A/S Rgnne 100% 1.914.089 -32.055.016

Ved opggrelse af mer-/mindrevaerdier ved erhvervelse af selskaber indgér veerdiansaettelse af
geeldsposter. Herefter udggr mer-/mindrevaerdier kr. 0.
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11

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
Koncern 1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 0 6.001.130 1.036.944 201.084
0 6.001.130 1.036.944 201.084

Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pad udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.854, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2016 udggr t.kr. 11.638.

Til sikkerhed for 3. mand er der givet sikkerhed i veerdipapirdepoter m.v. for t.kr. 5.756.

Naertstaende parter og ejerforhold
Transaktioner

Transkationer med naertstdende omfatter Ign og udbytter til hovedaktionaerer samt
mellemvaerender. Transaktionerne vurderes at vaere pa markedsvilkar og bestemmelsen i ARL §
98C, stk. 7 er anvendt.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Rasmus Richter-Lund, Svaneke.

Jacob Due Lund, Gudhjem.
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