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P/Z Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 for P/Z
Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 25-06-2019

Direktion

Peter Krogsgaard Jgrgensen
Direktor

Bestyrelse

Anders Marcus Peter Krogsgaard Jgrgensen Bjarne Staehr
Formand



P/Z Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i P/Z Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for P/Z Holding A/S for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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P/Z Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25-06-2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
mne32168
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

P/Z Holding A/S
Grusbakken 14

2820 Gentofte
38000543

31-08-2016

01-01-2018 - 31-12-2018

Anders Marcus, Formand
Peter Krogsgaard Jgrgensen
Bjarne Staehr

Peter Krogsgaard Jgrgensen, Direktgr

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kystvejen 29

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 20222670



P/Z Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 udviser et resultat pa kr. -11.220.243, og
selskabets balance pr. 31-12-2018 udviser en balancesum pa kr. 16.924.239, og en egenkapital pa kr. 16.820.239.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende. Et darligt fgrste halvar i datterselskabet, Plaza Ure og Smykker A/S med
vigende omsatning og stigende omkostninger har haft afggrende negativ effektiv pa arets resultat.

Med ny ledelse i andet halvar af 2018, har fokus veeret pa reduktion af Isnomkostninger og lager samt indtjening
per brand. | andet halvar af 2018 kunne der ses fremgang pa disse parametre.

Derudover har selskabet i 2018 solgt anparterne i Mads Z A/S.

Kapitalberedskabet
Virksomhedens ejere har tilkendegivet at ville yde finansiering af den fortsatte drift safremt behovet matte opsta.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Vasentlige &ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ingen vaesentlige sendringer i selskabets aktiviter og gkonomiske forhold.



P/Z Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for P/Z Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed, omfatter udbytter samt kursregulering i forbindelse med salg af
aktier i dattervirksomhed.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den forventede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
med de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 10 ar, da de erhvervede virksomheder anses af
have en staerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomhed males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter selskabskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte eller
fastsat i vedtaegterne.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat foredeles mellem

de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og
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P/Z Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og gzeld.

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen

Anden gld
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Andre eksterne omkostninger

Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note
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2018 2017

kr. kr.
-11.324.368 -9.825.446
104.125 -133.125
-11.220.243 -9.958.571
-11.220.243 -9.958.571
-11.220.243 -9.958.571
-11.220.243 -9.958.571




P/Z Holding A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Aktiver

Note
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2018 2017

kr. kr.
16.924.239 28.248.607
16.924.239 28.248.607
16.924.239 28.248.607
16.924.239 28.248.607




P/Z Holding A/S

Balance 31. december 2018

2018 2017
Note kr. kr.
Passiver
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 16.320.239 27.540.482
Egenkapital 16.820.239 28.040.482
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 104.000 208.125
Kortfristede geeldsforpligtelser 104.000 208.125
Geaeldsforpligtelser 104.000 208.125
Passiver 16.924.239 28.248.607
Eventualforpligtelser 3

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Andre noteoplysninger 5,6
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Egenkapitalopggrelsen

Selskabs Overfgrt
kapital resultat lalt
Egenkapital 01-01-2018 500.000 27.540.482 28.040.482
Arets resultat 0 -11.220.243 -11.220.243
Egenkapital 31-12-2018 500.000 16.320.239 16.820.239

Selskabskapitalen har veeret uandret siden selskabets stiftelse.
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Noter
2018 2017
1. Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Tab ved salg af dattervirksomhed -2.354.834 0
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed -8.969.534 -9.825.446
-11.324.368 -9.825.446
2. Kapitalandele i dattervirksomhed
| regnskabsposten indgér goodwill med 10.731.659 14.883.520
10.731.659 14.883.520

3. Eventualforpligtelser

Heaeftelse i sambeskatning
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytte mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Markro Holding A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C., CVR nr. 30237544

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for Plaza Ure & Smykker A/S' engagement med Nordea Bank, er deponeret lgsgreejerpantebrev, t.kr.
8.000 med pant i lejerettigheder med regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 udggr t.kr. 858

Til sikkerhed for Plaza Ure & Smukker A/S' engagement med Nordea Bank, er afgivet virksomhedspant, t.kr. 21.000 i
simple fordringer med regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2008 pa t.kr. 8.107, samt varelager med en
regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2018 pa t.kr. 29.132.

5. Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C., CVR nr. 30237544

6. Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
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