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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for Nordisk Aktiv Virke A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 3. december 2019

Direktion:

Preben Kjaergaard

Bestyrelse:

Jesper Kjeergaard Preben Kjaergaard Birgitte Hjuler Kjaergaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Nordisk Aktiv Virke A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordisk Aktiv Virke A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren
Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsemt sine forpligtelser til at indeholde og indberette
kildeskat af udbetalinger til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.
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Kolding, den 3. december 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11677
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

| den tilknyttede virksomhed Dansk A-trae, Brande A/S er der et forurenet grundstykke. Der er tale om
en forurening af aeldre dato, hvor afvaergeforanstaltninger, efter aftale med miljgmyndighederne, er
ophert, fordi der er tale om en "stabil og kendt forurening".

Resultatet og omfanget af forureningen, herunder de gkonomiske konsekvenser, er ikke kendt og
klarlagt i endeligt omfang, og de gkonomiske konsekvenser af forureningen kan, mod forventet, fortsat
pavirke indregning af kapitalandele og tilgodehavender i tilknyttede virksomheder i ikke uvaesentligt
omfang.

Datterselskabet, BFL Holding ApS, er blevet sagsegt i en sag som drejer sig om, hvorvidt tre
udbytteudlodninger pa i alt 4.833 tkr., som er vedtaget og udbetalt til BFL Holding ApS, er sket i strid
med selskabslovens regler og derved kan kraeve udbyttet pa i alt 4.833 tkr. tilbagebetalt, herunder skal
tabende part i sagen, betale alle sagsomkostninger.

Det er ledelsens opfattelse, at det anmeldte krav er uberettiget.

Sagen er ikke afgjort endnu, sa de skonomiske konsekvenser, er ikke klarlagt i endeligt omfang, og kan,
mod forventet, fortsat pavirke indregningen af kapitalandele i ikke uvasentligt omfang.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 1.217 t.kr. mod et resultat pa 1.073 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

RESULTAT AF KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE OG

ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER..........cccceviiiiiiiiieinnnnnnne.
AdministrationsomKkostNinger......c.coveiviiiiiiiieirenneeeennnenns

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeeeeae

SKat af Arets reSUILAL. ..e.eee et eeeeeeeeeeeeneeneeneen

ARETS RESULTAT....uiiiniiniiiieiieiieeieeinetieeeneeieeieennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covuvviuininenennnnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Vardis Metode. . .ot e
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2018/19

kr.

1 1.787.981

-584.648

1.203.333

2 311.430
3 -127.944

1.386.819

4 -170.173

1.216.646

186.449

1.747.981
-717.784

1.216.646

2017/18

tkr.

2.198

-523

1.675

419
-1.152

942

131

1.073

2.238
-1.165

1.073
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender...................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......covvviiiiiiiininnnn,

Note 2019
kr.

114.014
5 114.014

14.554.312
40.000

1.837.940

6 16.432.252

16.546.266

4.605.605
200.048

7 111.450
0

20.919

8.552
4.946.574

448.250

5.394.824

21.941.090

10

2018
tkr.

116
116

12.913

1.854
14.767

14.883

5.813
138

174
1

10
6.176
1.814
7.990

22.873
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud.......oouiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte....cceeeiiniiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoooviiiiiiiiiinnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag......c.coeevvviiiiiiiiiiiinenannn..
Anden gaeld. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovveiiiiiiiniann...

GALDSFORPLIGTELSER.....cc.civiiiiiiiiniiiiiiiiiininiens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2019
kr.

500.000
20.630.366
186.449

8 21.316.815

112.500

478.657

3.852

29.266

624.275

624.275

21.941.090
9
10
11
12

11

2018
tkr.

500

19.706

20.206

75
525

2.066
2.667

2.667

22.873
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NOTER
2018/19 2017/18 Note
kr. tkr.
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og 1
associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... 1.747.981 2.238
Nedskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder........ 40.000 -40
1.787.981 2.198
Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 269.936 354
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 41.494 65
311.430 419
Finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 20.045 19
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 107.899 1.133
127.944 1.152
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -4.700 -8
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 174.873 -123
170.173 -131
Materielle anlaegsaktiver 5
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
KOSEPIiS 1. JULE 2018 .cuee ettt et ee e eeeeeeneeneeneneaneaneaneenes 120.926
Kostpris 30. juni 2019......oniiiii i et aes 120.926
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018....cccuiiiiiiiiiii i eaas 5.184
Arets afsKIVIINGEr ..ovuie it e e enee 1.728
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeneeeeaans 6.912

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeieeaneens 114.014
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender
datter- associerede i tilknyttede
virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. juli 2018....ccevvviiiiiiiniiiiiineenennnns 25.936.857 40.000 2.253.800
Valutakursregulering.......cccooeviiiiiiiineinnnnnnn. 0 0 -15.860
Kostpris 30. juni 2019........cccevviiiiiiinnennnnn.. 25.936.857 40.000 2.237.940
Op- og nedskrivninger 1. juli 2018................. -13.024.362 -40.000 -400.000
Valutakursregulering.......c.cocoeviiiiiiiieinnnnnn. -106.164 0 0
Arets resultat ......c..ueeveeneiieiieieieeeeeeeanes 1.747.981 0 0
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiniiiiniininnen. 0 40.000 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 2019............. -11.382.545 0 -400.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019.......... 14.554.312 40.000 1.837.940
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
BFL Holding ApS, Kolding......c..ccceviiiiiinnnn.. 185.477 -58.231 100 %
Dansk A-trae, Holding A/S, Kolding................. 1.314.031 31.744 100 %
Dansk A-trae, Brande A/S, Kolding............. 759.465 26.715 100 %
AB Rotmotaverken, Sverige......cccovvvvveinnennnns 13.054.804 1.774.468 100 %
AB RO, SVErige. ..c.uviviiiiiiiiiiiiiiiiieenanns 11.419.133 634.724 100 %
Falu Vapen Farg AB, Sverige.........cc.ccoe.. 6.827.584 1.401.462 100 %
Collstrop Brande A/S i likvidation, Kolding....... -9.302.040 -35.950 100 %
Collstrop Woodcare ApS, Kolding................... -1.159.168 -162.551 100 %

Moderselskabet har indskudt ansvarlig lanekapital i selskabet AB Roétmotaverken
Tilgodehavendet udger pr. 30. juni 2019 1.838 tkr. Tilgodehavendet indgar i balancen med
1.838 tkr. Den ansvarlige lanekapital er afdragsfri og forfalder ferst til betaling, nar der er
opnaet en tilfredsstillende egenkapital i selskabet.

Moderselskabet har indskudt ansvarlig lanekapital i selskabet Collstrop Brande A/S i
likvidation. Tilgodehavendet udger pr. 30. juni 2019 400 tkr. Tilgodehavendet indgar i
balancen med 0 tkr. Den ansvarlige lanekapital er afdragsfri og forfalder farst til betaling, nar
der er opnaet en tilfredsstillende egenkapital i selskabet.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos ejere forrentes med Nationalbankens udlansrente med tillaeg af 10 %, p.t.
svarende til 10,0 % og med aftalt indfrielse inden for 1 ar. Renten er blevet tilskrevet pa
statusdagen. Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for udlanet.

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. juli 2018.......... 500.000 0 19.706.333 0 20.206.333
Valutakursreguleringer........... -106.164 -106.164
Overfarsel til/fra andre poster. -1.747.981  1.747.981
Forslag til resultatdisponering.. 1.747.981 -717.784 186.449 1.216.646
Egenkapital 30. juni 2019...... 500.000 0 20.630.366 186.449 21.316.815

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en tilbagetraedelseserklaring overfor den tilknyttede virksomhed, Dansk
A-Trae, Brande A/S, med selskabets tilgodehavende pa 163 t.kr. pr. 30. juni 2019, som ikke
skal nedbringes indtil 1. juli 2020, med mindre ejendommen i den tilknyttede virksomhed
saelges i perioden.

Den tilknyttede virksomhed, Dansk A-Trae, Brande A/S, har aftalt med miljemyndighederne, at
der skal ske oprensning af forurenet jord ved virksomhedens ophar.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for den tilknyttede virksomhed, Dansk A-Trae Brande A/S' oprydningsforpligtelse
overfor lkast-Brande Kommune har selskabet stillet betalingsgaranti pa 550 t.kr.

14

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| den tilknyttede virksomhed Dansk A-trae, Brande A/S er der et forurenet grundstykke. Der er
tale om en forurening af eldre dato, hvor afvaergeforanstaltninger, efter aftale med
miljemyndighederne, er ophart, fordi der er tale om en "stabil og kendt forurening”.

Resultatet og omfanget af forureningen, herunder de gkonomiske konsekvenser, er ikke kendt
og klarlagt i endeligt omfang, og de gkonomiske konsekvenser af forureningen kan, mod
forventet, fortsat pavirke indregning af kapitalandele og tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder i ikke uvaesentligt omfang.

Datterselskabet, BFL Holding ApS, er blevet sagsggt i en sag som drejer sig om, hvorvidt tre
udbytteudlodninger pa i alt 4.833 tkr., som er vedtaget og udbetalt til BFL Holding ApS, er
sket i strid med selskabslovens regler og derved kan kraeve udbyttet pa i alt 4.833 tkr.
tilbagebetalt, herunder skal tabende part i sagen, betale alle sagsomkostninger.

Det er ledelsens opfattelse, at det anmeldte krav er uberettiget.

Sagen er ikke afgjort endnu, sa de skonomiske konsekvenser, er ikke klarlagt i endeligt
omfang, og kan, mod forventet, fortsat pavirke indregningen af kapitalandele i ikke
uvasentligt omfang.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 1)
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Arsrapporten for Nordisk Aktiv Virke A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar 0%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vardien reduceres med nedskrivning til
imgdegaelse af forventede tab.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



