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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 30. september 2016 for S
105 Sebastian Invest, Skagen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 4. november 2016

Direktion:

Jens Vinther Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i S 105 Sebastian Invest, Skagen ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for S 105 Sebastian Invest, Skagen ApS for regnskabsaret 1. januar - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skagen, den 4. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har bestaet i at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Efter
afhaendelse af disse kapitalandele har de vaesentligste aktiviteter bestaet i investeringsvirksomhed,
formuepleje samt anden passiv kapitalanbringelse i gvrigt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 30. SEPTEMBER

Note 2016
kr.
BRUTTOTAB.....cuiiiiiiiiitiieteteteateteteeeatenteaneaneaneansansensonsansansansnn, -120.515
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder.................... 83.196.264
Andre finansielle iNdtaagter. ...ouv i i e 158.671
RESULTAT FOR SKAT ...titiiiiieeieiteit it it estentententeeneaaeanesneanennennenn. 83.234.420
SKat af Arets FESULLAL. ...vv ettt et eeerenenenerreeeaenenenenenen. 1 1.925
ARETS RESULT AT ...ttt e e e e e e e e e e e e e e raeeneens. 83.236.345
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabSaret.......o.vueeereririeieieneeieeeneneeneneeeeaenenen. 15.000.000
(0)7CT g {7l ¢ =1 U L - | PPN 68.236.345

DAL e 83.236.345
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre vardipapirer og kapitalandele........cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Veardipapirer..........

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....uiiiiiiiiii e,

AKTIVER................

2016
kr.

Note

1.925
24.233
26.158

2 156.351
156.351

162.714.175

162.896.684

162.896.684
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Fi\a] o k-1 i 1 o] L - | D PP PP TP
OVErfart OVEISKUG. ...coitiiiii i i et e e e it e e e e e eaanaen,
Forslag til Udbytte..counueiiiiii i i et e er e et e e e eeaneean

EGENKAPITAL ...ttt ettt ettt et et eaeeaeeaneaasensensansansanenn.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ccuiviieiiiiiiiiiiiiriiiieneneeeennnennn,
Y= 1013 6 | A PP PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
GZELDSFORPLIGTELSER......ccuiiiiiiiiitinietenteitenteiteaeeneeaeeaeeenseneencansann:

PASSIVER . ....eeiii i

Note 2016
kr.

50.000
147.477.609
15.000.000

3 162.527.609
23.400

345.675
369.075
369.075

162.896.684
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NOTER

2016
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat......coueiiiiiiiiiiiiiiiiii i i e eee e, -1.925
-1.925
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
1o 1oL S PP 197.141
F i T | o T« A PP PP -40.790
156.351
Egenkapital
Overkurs ved Overfort Forslag til
Anpartskapital emission overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2016...... 50.000 79.241.264 0 0 79.291.264
Overfarsel til/fra andre poster. -79.241.264 79.241.264
Forslag til arets
resultatdisponering............... 68.236.345 15.000.000 83.236.345
Egenkapital 30. september
2016...cciiineiiiineiniineieaneeaanns 50.000 0147.477.609 15.000.000 162.527.609

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for S 105 Sebastian Invest, Skagen ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



