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Dan Fertilizer A/S
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1
januar 2018 — 31. december 2018 for Dan Fertilizer A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling og pengestram pr. 31. december 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. februar 2019

Direktionen

Bent Nissen
Adm, Direkter

Bestyrelsen
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Dan Fertilizer A/S
Den uafh@ngige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Dan Fertilizer A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dan Fertilizer A/S for regnskabséaret 01.01.2018 - 31 12.2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgereise, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet’. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om farhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &arsregnskabet



Dan Fertllizer A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med darsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Vedel Rasmus Brodd Johnsen
statsautoriseret revisor statsaul,‘{o’riseret revisor
MNE-nr. 10052 MNE-nr. 33217
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Hoved- og negiletal

Belab i tkr. 22.08.16 -
2018 31.12.17

Nettoomsaetning 138.585 168.446
Bruttoresultat 6.355 7.706
Resultat af primzer drift 1.918 1.624
Resultat af finansielle poster -207 -124
Arets resultat 1.324 1.161
Egenkapital 32.485 31.161
Samlede aktiver 62.394 50.090
Overskudsgrad 1,4% 1,0%
Egenkapitalens forrentning 4,2% 3.7%
Afkastningsgrad 3,1% 3.2%
52,1% 62,2%

Soliditetsgrad

Frlgende negletal er anvendt:

Overskudsgrad

Egenkapitalens
forrentning

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Resultat af primeaer drift * 100

Nettoomseetning

Ordinzert resultat efter skat * 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat f@r finansielle poster * 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo * 100

Samlede aktiver



Dan Fertilizer A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten i selskabet er at indkebe og saelge flydende gedning. Salget gér primeert til
selskabets egne aktionaerer pd normale markedsvilkar.

Ca. 90% af de etablerede danske grovvareselskaber er medejer af selskabet.

Selskabet har en produktionsaftale samt en administrationsaftale med Dan Gadning A/S.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen usikkerheder ved vaerdiansaettelse af aktiver og maling af gzeld, indteegter og udgifter.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud efter skat pa kr. 1.323.864. Selskabets
balance pr. 31. december 2018 kr. udger 62.394.355 og udviser en egenkapital pa kr. 32.484.578.

Savel arets aktivitet i tonnage og omsaetning er pa hgjde med det lagte budget.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer samme tonnage og aktivitet som i 2018. Der forventes, at der bliver et
positivt nettoresultat i 2019 i samme sterrelse som indevaerende &r.

Forskning og udvikling

Selskabet er udelukkende et handelsselskab. Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen produktion.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse
Belab i kr. 2018 22.08.16 - 31.12.17
Nettoomszetning 138.584.654 168.446.462
Produktionsomkostninger -132.229.569 -160.740.234
Bruttoresultat 6.355.085 7.706.228
Administrationsomkostninger -4.334.945 -6.076.288
Salgs- og distributionsomkostninger -101.935 -6.211
Resultat for finansielle poster 1.918.205 1.623.729
Finansielle indtaegter 56.553 135.933
Finansielle omkostninger -263.856 -259.662
Finansielle poster i alt -207.303 -123.729
Resultat for skat 1.710.902 1.500.000
Skat af arets resultat -387.038 -339.286
Arets resuitat 1.323.864 1.160.714
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Dan Fertllizer A/S

Balance

AKTIVER

Belab i kr. 3112.18 31.12.17
Révarelager 59.696.700 45.109.460
Faerdigvarer 1.475.400 1.719.725
Forudbetaling for varer 0 1.215.190
Varebeholdninger i alt 61.172.100 48.044.375
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 166.451 1.314.725
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere 284.216 119.149
Andre tilgodehavender 768.281 608.251
Periodeafgraensningsposter 3.307 3.352
Tilgodehavender i alt 1.222.255 2.045.477
Omsatningsaktiver i alt 62.394.355 50.089.852
Aktiveri alt 62.394.355 50.089.852
PASSIVER

Belab i kr. 31.12.18 31.12.17
Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Overfort resultat 22.484.578 21.160.714
Egenkapital i alt 32.484.578 31.160.714
Kortfristet gaeld til banker 14.909.434 10.719.839
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 2.533.109 4.214.063
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.155.878 0
Selskabsskat 376.523 339.286
Kortfristet gaeld tit selskabsdeltagere og ledelse 9.109.575 3.251.458
Anden geeld 825.258 404.492
Kortfristede galdsforpligtelser 29.909.777 18.929.138
Passiver i alt 62.394.355 50.089.852

Eventual forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

1



Dan Fertilizer A/S

Egenkapitalopgerelse

Overkurs ved Overfort
Belgb i kr. Aktiekapital emission resultat | alt
Saldo primo 10.000.000 0 21.160.714 31.160.714
Arets resultat 1.323.864 1.323.864
Saldo ultimo 10.000.000 0 22.484.578 32.484.578

12
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Pengestromsopgerelse
2018 22.08.16 - 31.12.17
Arets resultat 1.323.864 1.160.714
Skat af arets resultat 387.038 339.286
Driftsresultat korrigeret for ikke likvide poster 1.710.902 1.500.000
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger -13.127.725 -48.044.375
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 983.207 -1.433.874
Andre tilgodehavender -160.030 -611.603
Leverandgrgeeld 474,969 4.214.063
Anden geeld 6.278.883 3.655.950
Driftens likviditetsvirkning -3.839.794 -40.719.839
Indbetalt aktiekapital 0 30.000.000
Finansieringens likviditetsvirkning -349.801 30.000.000
Arets samlede likviditetsvirkning -4.189.595 -10.719.839
Likvide beholdninger ved &rets begyndelse -10.719.839 0
Arets likviditetsvirkning -4.189.595 -10.719.839
Likvide beholdninger ved arets slutning -14.909.434 -10.719.839
Der specificeres saledes:
Geeld til bank 14.909.434 10.719.839
| alt 14.909.434 10.719.839

13
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Dan Fertilizer A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgsres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets omsaetning.
Produktionsomkostningerne er indregnet svarende til arets omsaetning.

I posten indgar primeert direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, herunder
omkostninger ved produktion pa ekstern anlaeg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt
kontorholdsomkostninger

Saigs- og distributionsomkostninger

| salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i arets lob.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillzeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
af varebeholdningen lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris af handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for
fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjaelpematerialer med

tillaeg af direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveaerdien fastholdes under hensyntagen tit omsseettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar, Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. | de tilfzelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Endring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For
indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfaigende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i svrigt er malt tit amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gaeld og andre monetsere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtasgter og omkostninger.

Pengestromsopgarelsen

Pengestremsopgorelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt
likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg
af virksomheder, aktiviteter og finansielle anlasgsaktiver samt kab, udvikiing, forbedring og salg mv.
af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller
sammensaetning af virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt
optagelse af lan, indgaelse af finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, keb af egne
aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med
fradrag af kortfristet bankgeeld.
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Noter
Beleb i kr. 2018 2017
1. Finansielle indtasgter
Renteindtasgter, bank 10 493
@vrige renteindtaegter 56.543 135.440
I alt 56.553 135.933
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, bank 248.509 220.932
@vrige renteomkostninger 15.347 38.730
| alt 263.856 259.662
3. Skat af arets resultat
Arets akiuelle skat 376.523 339.286
Regulering tidligere ar 10.515 0
| alt 387.038 339.286
4. Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.323.864 1.160.714
| alt 1.323.864 1.160.714
5. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms 768.281 608.251
| alt 768.281 608.251
6. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalt abonnement 3.307 3.352
lalt 3.307 3.352
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Dan Fertllizer A/S

Noter

7. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 10.000.000 aktier & nominelt kurs 100. Aktierne er tegnet til kurs 300.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

8. Eventual forpligtelser

Ingen

9. Na&rtstaende partner og ejerforhold

Dan Fertilizer har ingen naertstdende parter med bestemmende indflydelse, da ingen aktionzerer alene
har den bestemmende indfiydelse.

Ejerforhold:

Folgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af aktiekapitalen.

Danish Agro Amba., Kagevej 55, 4653 Karise
DLG Amba., Vesterbrogade 4A, 1503 Kabenhavn V
Brdr. Ewers A/S, Ellegardsvej 19, 6400 Sgnderborg

Transaktioner med nartstaende parter

Dan Fettilizer har solgt flydende gedning til sine akfionzerer
Alle transaktioner er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
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