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Ledelsespategning
Direkiionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar fil 31.
december 2019 for Promentum | K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven med supplerende oplysninger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2019 samt af resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar fil 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets akfiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de voesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan pdvirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 2020

Promentum | General Partner ApS:

Bjarne Thorup Lars Jensen
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Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

Til investorerne i Promentum | K/S

Konkiusion

Vi har revideret arsregnskabet for Promentum | K/S for regnskabséret 1. jonuar 2019 - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgearelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med supplerende oplyshinger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskalosloven samt
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
ncermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet™.
Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er goeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne fil at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har il hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet redlistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med infernationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdcekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformation kan opstéd som felge af besvigelser eller fejl og kan betfragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

s |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er lilstreekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for kke at opdage voesentlig fejlinformation fordrsaget of
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvcergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidescettelse af intern kontrol.
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Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

s Opndr vi forstdelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stiling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmcessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af darsregnskabet pd grundiag of
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundiag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til af foriscette driffen. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gare opmcaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstroekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den fidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om darsregnskabet omfatter kke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| filknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med éarsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kroevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven samt efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med dArsregnskabet og er udarbejdet med drsregnskabslovens samt lov om
forvaltere aof alternative investeringsfondes krav. Vi har ikke fundet voesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen

Kabenhavn, den

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

‘_.i.! [

C | J Li e
Erik Holst Jgrgensen JaKob Lindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9943 MNE-nr. 40824

/]

Peninec dokumentnegle: MSEIH-6PVAV-EDP26-6GHUV-0Z5FL-KSWI2



Promentum | K/S Arsrapport 2019

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets veesentligste aktivitet er at erhverve ejerandele i en portefalie af teknologivirksomheder,
der adresserer et globalt marked og hajveekst-trends.

Udvikling i aktfiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar il 31. december 2019 udviser et underskud pa t. kr. 37.619.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2019 t. kr. 373.196, hvilket vurderes at
veere filstroekkeligt til at doekke selskabets behov for kapital.

Selskabets resultat er som forventet og er pdvirket af, at positive veerdireguleringer fares direkie
over egenkapitalen, mens negative veerdireguleringer feres i resultatopgerelsen. Selskabets positive
veerdireguleringer i 2019 er t.kr. 59.096, mens de negative veerdireguleringer i 2019 er 1.kr. 29.886.
Netto har deri 2019 veeret en positiv vaerdiregulering pd t.kr. 29.210.

Selskabet har i 2019 fortsat arbejdet med at udvikle milestones i de enkelte selskaber herunder
sikring of den nadvendige finansiering til selskabernes fortsatte udvikling.

Lensum hos forvalter

Den samlede lgnsum i Alternative Equity Partners A/S udger i 2018 tkr. 8.858, heraf variabelt t.kr. )

1.849. Den gennemsnitige antal fuldtidsansatte i Atternative Equity Partner A/S er 8.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Felgende risici er definerede:
- Markedsrisici
- Kreditrisici
- Likviditetsrisici
- Modpartsrisici
- Operationelle risici

Selskabet har politikker for risikostyring med det formdl at minimere de tab, der kan opstéd som felge
af de definerede risici.

Selskabet udvikler lgbende sine vecerktgjer fil identifikation og styring af de risici, som fil dagligt
pavirker selskabet. Bestyrelsen i Alternative Equity Partner A/S (forvalter) fasticegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og likviditefssiyring og modiager Igbende
rapportering om udvikling i risici.

Risici opgares og mdles méanediigt. Der er ikke konstateret vcesentige overskridelser, som har
vaesentlig indflydelse pd arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtrédt begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Promentum | K/$S for regnskabséret 1. januar til 31. december 2019 er aoflagt i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder virksomheder
samt supplerende oplysninger efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

§elskabe’r har valgt at fertidsimplementere bekendtgarelsen af arsregnskabsloven af 8. august 2019.
Arsregnskabet aflcegges efter regnskabsklasse B efter den nye bekendtgarelse. £ndringen har
udelukkende pavirket cendring of skemakrav. Regnskabet aflcegges i danske kroner.,

Generelt om indregning og maling

I resulfatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og veerdien kan mdles pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen,

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgdr i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til investeringskomiteen.

Andre eksterne omkosininger
Andre eksterne omkostninger omfatter management fee, performance fee, samt omkostninger fil
administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsdret.

Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kurstab vedrgrende veerdipapirer m.v.

Skatteforhold
Der indregnes ikke skat af &rets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes til dagsveerdi.

Kapitalandele i portefglieselskaber optages ved farste indregning fil anskaffelsesveerdi med fillceg
af erhvervsomkostninger. Ved efterfglgende indregning optages kapitalandele i portefelieselskaber
fil dagsveerdi.

Kapitalandele i unoterede portefaljeselskaber veerdianscettes pd baggrund af seneste handelspris,
eksempelvis i form aof kapitaludvidelse eller delvist salg, pd baggrund af veerdien of
sammenlignelige selskaber eller ved anvendelse of traditionelle vaerdianscettelsesmetoder med
udgangspunkt i EV/EBITDA, P/E, EV/EBIT, P/B.

Opskrivninger af kapitalandele i portefaljeselskaber indregnes direkte pé& egenkapitalen i en post
bencevnt "reserve for opskrivninger”.

Andre vcerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsveerdi.

Kapitalandele i portefglieselskaber optages ved farste indregning fil anskaffelsesvaerdi med fillceg
af erhvervsomkostninger. Ved efterfglgende indregning optages kapitalandele i portefaljeselskaber
til dagsveerdi.

Kapitalandele i unoterede portefglieselskaber, veerdianscettes pd baggrund af seneste handelspris,
eksempelvis i form af kapitaludvidelse eller delvist salg, pd baggrund aof veerdien af
sammenlignelige selskaber eller ved anvendelse af traditionelle veerdianscettelsesmetoder med
udgangspunkt i EV/EBITDA, P/E, EV/EBIT, P/B

Periodeafgrcensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfalgende regnskabsdr.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tilgodehavender mdles Hil
dagsveerdi.

Egenkapital
Selskabskapital gges lsbende med at der foretages kald af kapital, som investorerne har givet
filsagn til. Udbytte i labet af regnskabsdret fremgdr som en note til egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter performance fee, der realiseres ved at selskabet opndr nogen
foruddefinerede afkast. Hensatte forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer
til nominel veoerdi.

Gceeldsforpligtelser
Andre gceldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse

Note (1.000 kr.)
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1/12019 -  1/12018 -
31/12201%  31/122018

1 Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Resultat fer finansielle poster

2 Finansielle omkostninger

Arets resuliat

Forslag il resvltatdisponering
Overfart resultat

(336) (326)
(7.346) (4.854)
(7.682) (5.180)

(29.937) (56.437)
(37.619) (61.617)

(37.619) (61.617)
(37.619) (61.617)
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Balance
Note (1.000 kr.) 31/122019 31/12 2018
Balance - aktiver
Anlcegsakfiver
Finansielle anleegsakiiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 205.789 181.600
Kapitalinteresser 168.935 87.794
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 32.300
Finansielle anlcegsaktiver i alt 374.724 301.694
Anlcegsakiiver i alt 374.724 301.694
Omscetningsaktiver
Periodeafgraensningsposter 0 28
Tilgodehavender i alt 0 28
Likvide beholdninger 1.198 36.183
Omscetningsaktiver i alt 1.198 36.211
Aktiver i alt 375.922 337.905
Balance - passiver
Egenkapital
3 Selskabskapital 295.303 280.303
4  OQverfart overskud eller underskud (108.692) (71.073}
5 Reserve for opskrivninger 186.585 128.488
Egenkapital i alt 373.196 337.719
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 2.655 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.655 0
Korifristede gceldstorpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 116
Anden geeld 71 70
Korffristede gceldsforpligtelser i alt 71 186
Geeld i alt 2.726 186
Passiver i alt 375.922 337.905
Noter
6 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualforpligtelser
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Noter
1/1 2019 - 1/1 2018 -
Note (1.000 kr.) 31/12 2019 31/12 2018
1 Personaleomkostninger
Honorar (336) {326}
Personalomkostninger i alt (336) (326)
Gennemsnitlig antal ansatte 0 0
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter (35) {125)
Bankomkostninger (0) (9)
Kursregulering bank (16) 0
Urealiseret tab, kapitalandele (29.886) (56.303)
Finansielle omkostninger i alt (29.937) (56.437)
31/12 2019 31/12 2018
3 Selskabskapital
Selskabskapital primo 280.303 280.303
Kaldt kapital 15.000 0
Selskabskapital vitimo 295.303 280,303
4 Ovefort overskud eller underskud
Overfart overskud eller underskud (71.073) (9.456)
Arets resultat (37.619) {61.617)
Ovefort overskud eller underskud i alt (108.692) (71.073)
5 Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 128.488 0
Arets tilgang 59.096 128.488
Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger {1.000) 0
Arets afskrivninger 0 0
Arets afgang 0 0
Reserve for opskrivninger ultimo 186.585 128.488
Den regnskabsmoessige veerdi i balancen ville have vecere t.kr. 189.337, hvis opskrivning efter § 41 stk 1,
ikke havde vceret foretaget.
Indregning og maling af den skattemcessige effekt af bevaegelserne i opskrivningsreserven er kr. 0.
6 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2019 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.
7 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor de 20 portefeljeselskaber. Heraf udestar pr. 31. decem-

ber 2019 t.kr. 4.920.

Selskabet har herudover pr. 31. december 2019 ingen eventualforpligtelser.
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