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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar til 31.
december 2020 for Promentum | K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med d&rsregnskabsloven med supplerende oplysninger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Efter vores opfattelse giver drsregnskabet et retvisende billede af selskabets akfiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar til 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de voesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan pdvirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 12. marts 2021

Promentum | General Partner ApS:

Bjarne Thorup Lars Jensen
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Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

Til investorerne i Promentum | K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Promentum | K/S for regnskabsdret 1. januar 2020 - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskobe’r udarbejdes efter Arsregnskabsloven med supplerende oplysninger efter lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle sfilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven samt
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
ncermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldf
vores @vrige efiske forpligtelser i henhold fil disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bilede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat driff, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere defte.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om d&rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp&tegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er goeldende i Danmark, altid vil afdcekke voesentlig fejlinformation, ndr sédan
findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er filstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vcesentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvecergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidescettelse af intern kontrol.
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Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne konftrol.

e Tager vi sfilling fil, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmcessige skgn og filknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er voesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerned, skal vi i vores revisionspdtegning gare opmaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke loengere kan fortscette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af érsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende tfransaktioner og
begivenheder p& en sddan mé&de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den fidsmaoessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmcaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning fil vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er voesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p&d anden mdade synes at indeholde voesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven samt efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Baseret pd& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med d&rsregnskabet og er udarbejdet med dArsregnskabslovens samt lov om
forvaltere af alternative investeringsfondes krav. Vi har ikke fundet vcoesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen

Kabenhavn, den 12. marts 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Holst Jargensen Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9943 MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet er at erhverve ejerandele i en portefalje af teknologivirksomheder,
der adresserer et globalt marked og hagjvaekst-trends.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2020 udviser et overskud pa t. kr. 4.686

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2020 t. kr. 349.080, hvilket vurderes at
veere ftilstroekkeligt til at doekke selskabets behov for kapital.

Selskabets resultat er som forventet og er pdvirket af, at positive veerdireguleringer fares direkte
over egenkapitalen, mens negative veerdireguleringer feres i resultatopgerelsen samt af salg af 3
investeringer. De 3 selskaber som er solgt i &r, har netto givet en gevinst pd& t.kr 12.541.

Selskabet har arbejdet med at udvikle og optimere pd de relevante nggleparametre i de enkelte
selskaber herunder sikring af den ngdvendige likviditet fil selskabernes fortsatte udvikling. Herudover
har Promentum ogsd arbejdet med exit og exitforberedelser af de enkelte investeringer.

Lensum hos forvalter
Den samlede lgnsum i Alternative Equity Partners A/S udger i 2019 t.kr. 10.502, heraf variabelt t.kr.
1.566. Den gennemsnitlige antal fuldtidsansatte i Alternative Equity Partner A/S er 10.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Felgende risici er definerede:
- Markedsrisici
- Kreditrisici
- Likviditetsrisici
- Modpartsrisici
- Ogperationelle risici

Selskabet har politikker for risikostyring med det formdl at minimere de tab, der kan opstd som felge
af de definerede risici.

Selskabet udvikler Igbende sine vecerktgjer fil identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pdvirker selskabet. Bestyrelsen i Alternative Equity Partner A/S (forvalter) fasticegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og likviditetsstyring og modtager lgbende
rapportering om udvikling i risici.

Risici opgeres og mdles mdanedligt. Der er ikke konstateret vcesentlige overskridelser, som har
voesentlig indflydelse pd &rsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

COVID 19 har haft effekt pd de finansielle markeder og kan fremadrettet f& betydning for
selskabets indtjening. Det er dog pd offentliggaerelsestidspunktet for &rsrapporten ikke muligt at
udtale om det vil have en konkret betydning for selskabet.

Herudover er der efter regnskabsdrets afslutning ikke indtrddt begivenheder, som veoesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

,&rsroppor’ren for Promentum | K/S for regnskabsdret 1. januar til 31. december 2020 er aflagt i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder virksomheder
samt supplerende oplysninger efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Der er foretaget en korrektion af sammenligningstallene vedrgrende urealiseret tab of
kapitalandele i tilkknyttede virksomheder og kapitalinteresser, da uredliseret tab nu proesenteres
under regnskabsposterne Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og Indtcegter af
kapitalandele i kapitalinteresser. Korrektion har ingen effekt pd drets resultat, balance eller
egenkapital.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i fakt med, at de indfjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle akfiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og veerdien kan males pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser fil kostpris. Efterfglgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelf regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afloegges, og som be- eller afkroefter fornold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transakfionsdagens kurs.
Monetcere akfiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Redliserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgdr i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegares i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til investeringskomiteen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter management fee, performance fee, samt omkostninger fil
administration m.v.

Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
| resultatopgerelsen indregnes indtcegter af kapitalandele i ftiknyttede virksomheder og
kapitalinteresser, der omfatter realiserede og urealiserede gevinster og tab.

Finansielle poster

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt kursgevinster og
-tab pd veerdipapirer mv.

Skatteforhold
Der indregnes ikke skat af drets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes til dagsveerdi.

Kapitalandele i portefalieselskaber optages ved ferste indregning fil anskaffelsesvoerdi med tillceg
af erhvervsomkostninger. Ved efterfelgende indregning optages kapitalandele i portefglieselskaber
til dagsveerdi.

Kapitalandele i unoterede portefglieselskaber veerdianscettes pd baggrund af seneste handelspris,
eksempelvis i form af kapitaludvidelse eller delvist salg, p& baggrund af vcerdien aof
sammenlignelige selskaber eller ved anvendelse af traditionelle veerdianscettelsesmetoder med
udgangspunkt i EV/EBITDA, P/E, EV/EBIT, P/B.

Opskrivninger af kapitalandele i portefalieselskaber indregnes direkte p& egenkapitalen i en post
bencevnt "reserve for opskrivninger”.

Andre vcerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsveerdi.

Kapitalandele i portefalieselskaber optages ved ferste indregning fil anskaffelsesvoerdi med tilloeg
af erhvervsomkostninger. Ved efterfelgende indregning optages kapitalandele i portefglieselskaber
til dagsveerdi.

Kapitalandele i unoterede portefglieselskaber, veerdianscettes pd baggrund af seneste handelspris,
eksempelvis i form af kapitaludvidelse eller delvist salg, p& baggrund af vcerdien aof
sammenlignelige selskaber eller ved anvendelse af traditionelle veerdianscettelsesmetoder med
udgangspunkt i EV/EBITDA, P/E, EV/EBIT, P/B

Periodeafgrcensningsposter
Periodeafgroensningsposter, som er indregnet under akfiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer
Barsnoterede veoerdipapirer, der er indregnet under omscetningsaktiver, madles til dagsvoerdi
(barskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender mdles Hil
dagsveerdi.

Egenkapital
Selskabskapital gges labende med at der foretages kald af kapital, som investorerne har givet
tilsagn til. Udbytte i labet af regnskabsdret fremgdr som en note fil egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter performance fee, der realiseres ved at selskabet opndr nogen
foruddefinerede afkast. Hensatte forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer
til nominel veerdi.

Gceeldsforpligtelser
Andre gceldsforpligtelser mdales til amortiseret kostpris svarende fil nominel veerdi.
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1/1 2020 - 1/12019 -
Note (1.000 kr.) 31/122020 31/12 2019
1 Personaleomkostninger (335) (336)
Andre eksterne omkostninger (1.254) (7.346)
Resultat fer finansielle poster (1.589) (7.682)
2 Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.694) (14.606)
3 Indtcegter fra kapitalinteresser 10.078 (15.280)
4 Finansielle indtoegter 3.280 0
5 Finansielle omkostninger (108) (51)
Arets resultat 8.966 (37.619)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 8.966 (37.619)
8.966 (37.619)
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Balance

Note (1.000 kr.) 31/122020 31/12 2019

Balance - aktiver

Anlcegsaktiver

Finansielle anlcegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre vcerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlcegsaktiver i alt

Anlcegsaktiver i alt
Omscetningsaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omscetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance - passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert overskud eller underskud
Reserve for opskrivninger
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede gceldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gceld

Korffristede gceldsforpligtelser i alt

Geeld i alt
Passiver i alt
Noter

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

34.793 205.789
294.052 168.935
0 0
328.845 374.724
328.845 374.724
4,981 0
4.981 0
6.501 0
8.979 1.198
20.461 1.198
349.306 375.922
264.828 295.303
(99.726)  (108.692)
183.978 186.584
349.080 373.195
0 2.655

0 2.655

118 0

108 72

226 72
226 2.727
349.306 375.922
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Noter
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1/1 2020 - 1/1 2019 -

(1.000 kr.) 31/12 2020 31/12 2019
Personaleomkostninger
Honorar (335) (336)
Personalomkostninger i alt (335) (336)
Gennemsnitlig antal ansatte 0 0
Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Urealiseret tab af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder (2.694) (14.606)
Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt (2.694) (14.608)
Indtcegter fra kapitalinteresser
Gevinst ved salg af kapitalinteresser 25.393 0
Tab ved salg af kapitalinteresser (12.852) 0
Urealiseret tab af kapitalinteresser (2.463) (15.280)
Indtcegter fra kapitalinteresser i alt 10.078 (15.280)
Finansielle indtcegter
Kursregulering vcerdipapirer 3.280 0
Finansielle indtcegter i alt 3.280 0
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter (94) (35)
Renter 1&n (5) 0
Bankomkostninger (4) (0)
Kursregulering bank (5) (16)
Finansielle omkostninger i alt (108) (51)

31/12 2020 31/12 2019
Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 186.585 128488
Arets tilgang 19.252 59.096
Arets tiloagefarsler af tidligere ars opskrivninger (21.859) (1.000)
Arets afskrivninger 0 0
Arets afgang 0 0
Reserve for opskrivninger ultimo 183.978 186.585

Den regnskabsmcessige veerdi i balancen ville have veere t.kr. 161.048, hvis opskrivning efter § 41 stk 1,

ikke havde vceret foretaget.

Indregning og maling af den skattemaessige effekt af bevoegelserne i opskrivningsreserven er kr. 0.

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2020 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor de 20 portefaljeselskaber. Heraf udestdr pr. 31. decem-

ber 2020 t.kr. 7.500.

Selskabet har herudover pr. 31. december 2020 ingen eventualforpligtelser.
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