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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for Cl AM ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 30. maj 2022

Direktion

Jesper Pedersen Damborg Claus Rene Klostermann

Bestyrelse

Jan Erik Saugestad Truls Nergaard cl ene ann
Formand Naestformand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CI AM ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CI AM ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres-i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortszette drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pad en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 30. maj 2022

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Benny Erik Voss
statsautoriseret revisor
mnel5009

Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 4

Penneo dokumentnogle: OGU2K-3QAIH-4N5SE-DH4J4-GVG38-HUMVP



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Cl AM ApS
c¢/o Capital Investment A/S
Sankt Anna Plads 13, 2. th.
1250 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 37939374
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jan Erik Saugestad, Formand
Truls Nergaard, Naestformand

Claus Rene Klostermann

Jesper Pedersen Damborg

Claus Rene Klostermann

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Storebrand Asset Management AS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at udgve radgivningsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er i regnskabsaret solgt til Storebrand Asset Management, og i den forbindelse vil der i
fremtiden blive arbejdet pa synergier omkring det Nordiske samarbejde. Endvidere er Storebrand en af
de absolut fgrende indenfor ESG, og det vil blive implementeret yderligere i Cl AM ApS i det kommende
ar.

Arets bruttofortjeneste udggr 13.773 t.kr. mod 101.946 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat
udger -16 t.kr. mod 53.977 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Cl AM ApS er en virksomheden, hvor omsztningen kan ga meget op og ned fra ar til ar. Dette skyldes
primaert, at der i enkelte ar kan vaere udbetalt store carried interest, hvilket skete i &r 2020. Der kan
ligeledes vaere enkelte ar, hvor store transaktioner er gennemfgrt med store fees til fglge.

Finansielle risici

Cl AM ApS har som s3dan ingen risici, da vi ikke har nogen fast ejendom pa vores balance, men
muligheden for at lave transaktioner er naturligvis afhaengige af markedskonjunkturer.

Vi ser i gjeblikket en vis usikkerhed i markedet omkring de stigende renter, da nogle investorer er
usikker pa om det far indflydelse pa afkastniveauer.

Samtidig er den hgje inflation godt for ejendomme, da lejekontrakter for en stor dels vedkommende
reguleres med inflationen, hvorfor nogle ser ejendomme som inflations hedge.

Det vurderes pa nuvaerende tidspunkt at vi skal hen til efteraret 2022 for at se om den nuvarende
situation far indflydelse pa afkastniveauer, og indtil da skal man nok forvente en vis afventning i
markedet.

Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 6

U2K-3QAIH-4N5SE-DH4J4-GVG38-HUMVP

G

Pennea dokumentnogle: O



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CI AM ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, direkte omkostninger samt eksterne omkostninger.
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
setningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger der direkte kan henfgres til selskabets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 8

Penneo dokumentnogle: OGU2K-3QAIH-4N5SE-DH4J4-GVG38-HUMVP



Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Cl AM ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gezeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 9

Penneo dokumentnogle: OGU2K-3QAIH-4N5SE-DH4J4-GVG38-HUMVP



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Bruttofortjeneste 13.773.121 101.945.949

1 Personaleomkostninger -13.687.796 -32.684.988

Driftsresultat 85.325 69.260.961

2 @vrige finansielle omkostninger -90.009 -57.594

Resultat fgr skat -4.684 69.203.367

3 Skat af arets resultat -11.498 -15.225.936

Arets resultat -16.182 53.977.431
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 2.000.000 51.200.000

Overfgres til overfgrt resultat 0 2.777.431

Disponeret fra overfgrt resultat -2.016.182 0

Disponeret i alt -16.182 53.977.431
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 812.362 0
Andre tilgodehavender 98 212.315
Tilgodehavenderi alt 812.460 212.315
Likvide beholdninger 2.472.474 19.113.884
Omsaetningsaktiver i alt 3.284.934 19.326.199
Aktiver i alt 3.284.934 19.326.199
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfgrt resultat 1.993.208 4.009.390
Egenkapital i alt 2.043.208 4.059.390

Galdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 1.177.350
Selskabsskat 0 5.975.936
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 11.498 0
Anden geld 1.230.228 8.113.523
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.241.726 15.266.809
Galdsforpligtelser i alt 1.241.726 15.266.809
Passiver i alt 3.284.934 19.326.199

4 Eventualposter

Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 12
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Egenkapitalopggrelse

Virksomhedska-
pital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2020 50.000 1.231.959 1.281.959
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 2.777.431 2.777.431
Ekstraordineaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 51.200.000 51.200.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 -51.200.000 -51.200.000
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 4.009.390 4.059.390
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -2.016.182 -2.016.182
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 2.000.000 2.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 -2.000.000 -2.000.000
50.000 1.993.208 2.043.208
Cl AM ApS - Arsrapport for 2021 13

Penneo dokumentnogle: OGU2K-3QAIH-4N5SE-DH4J4-GVG38-HUMVP



Noter

2021 2020
1. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 8.205.381 27.057.910
Pensioner 1.485.230 1.293.784
Andre omkostninger til social sikring 17.040 17.040
Personaleomkostninger i gvrigt 3.980.145 4.316.254
13.687.796 32.684.988

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 5 5

2. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 90.009 57.594
90.009 57.594

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 11.498 15.225.936
11.498 15.225.936

4. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Capital Investment A/S, CVR-nr. 32343775
som administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p3 renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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