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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Serens Tagdaekning DK A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 6. maj 2020

Direktion

Seren Rocatis Kirkeby

Bestyrelse

Anders Dam Jensen Seren Dam Seren Rocatis Kirkeby
formand
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til aktiongererne i Serens Tagdaekning DK A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Serens Tagdaekning DK A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespeargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 6. maj 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Serens Tagdaekning DK A/S
Industrivej 22
7490 Aulum
CVR-nr.: 3792 64 34
Stiftet: 11. august 2016
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Bestyrelse Anders Dam Jensen, formand
Seren Dam
Seren Rocatis Kirkeby
Direktion Seren Rocatis Kirkeby
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i lighed med tidligere &r af tagdeekning samt dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 21.022 tkr. mod 7.583 t.kr. sidste ar. Arets resultat efter skat udger 3.527
t.kr. mod 1.020 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for meget tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pd balancedagen pa 18.447 t.kr. mod 9.723 t.kr. sidste
ar, svarende til en stigning pa 8.724 t.kr., der primart vedrerer tilgodehavender og materielle anleegs-
aktiver.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 6.450 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 35,0 % af de samle-
de aktiver pa 18.447 t.kr., hvilket er en stigning pa 4,9 procentpoint i forhold til sidste &r.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 21.022.270 7.583.309

1 Personaleomkostninger -14.881.422 -5.526.650
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.237.215 -512.600
Resultat for finansielle poster 4.903.633 1.544.059
Finansielle omkostninger -367.573 -230.357
Resultat for skat 4.536.060 1.313.702

Skat af arets resultat -1.008.859 -293.334
Arets resultat 3.527.201 1.020.368

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 600.000 0
Overfores til overfort resultat 2.927.201 1.020.368
Disponeret i alt 3.527.201 1.020.368
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlegsaktiver
Driftsmateriel, varebiler og inventar 4.196.507 1.851.690
Indretning af lejede lokaler 227.433 65.606
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.423.940 1.917.296
Andre tilgodehavender 50.000 50.000
Deposita 80.490 80.490
Finansielle anlaegsaktiver i alt 130.490 130.490
Anlaegsaktiver i alt 4.554.430 2.047.786
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 369.009 642.472
Varebeholdninger i alt 369.009 642.472
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.991.750 5.272.533
Igangvarende arbejder for fremmed regning 125.000 63.000
Tilgodehavende selskabsskat 314.028 0
Andre tilgodehavender 2.698.571 1.668.965
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 87.903 0
Periodeafgransningsposter 306.547 28.664
Tilgodehavender i alt 13.523.799 7.033.162
Omsatningsaktiver i alt 13.892.808 7.675.634
Aktiver i alt 18.447.238 9.723.420

Serens Tagdzkning DK A/S - Arsrapport for 2019 7



Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 5.349.761 2.422.560
8 Foreslaet udbytte for regnskabséaret 600.000 0
Egenkapital i alt 6.449.761 2.922.560
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 1.126.423 463.536
Andre hensatte forpligtelser 452.340 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.578.763 463.536
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitut 136.762 0
Leasingforpligtelser 1.767.590 698.705
Anden gaeld 181.983 0
9 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.086.335 698.705
9 Kortfristet del af langfristet geeld 812.000 298.000
Geeld til pengeinstitut 2.514.210 1.970.822
4 Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning 1.110.000 498.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 923.632 1.601.591
Selskabsskat 0 198.044
Anden gaeld 2.972.537 1.072.162
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.332.379 5.638.619
Galdsforpligtelser i alt 10.418.714 6.337.324
Passiver i alt 18.447.238 9.723.420
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Arets resultat 3.527.201 1.020.368

12 Reguleringer 3.059.106 1.001.829
13 Andring i driftskapital -4.068.730 -1.538.056
Pengestreamme fra drift for finansielle poster 2.517.577 484.141
Renteudbetalinger og lignende -367.573 -230.357
Pengestrem fra ordinzer drift 2.150.004 253.784
Betalt selskabsskat -858.044 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 1.291.960 253.784
Kob af materielle anlaegsaktiver -3.750.978 -1.323.166
Salg af materielle anlaegsaktiver 14.000 80.000
Kob af finansielle anlaegsaktiver 0 -80.490
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.736.978 -1.323.656
Optagelse af langfristet geld 2.993.918 667.161
Afdrag pa langfristet gaeld -1.092.288 -110.471
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitut 543.388 513.182
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 2.445.018 1.069.872
Zndring i likvider 0 0
Likvider 1. januar 0 0
Likvider 31. december 0 0
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2019 2018
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 12.959.460 4.813.769
Pensioner 1.650.588 602.994
Andre omkostninger til social sikring 271.374 109.887
14.881.422 5.526.650
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 36 10
31/12 2019 31/12 2018
2.  Driftsmateriel, varebiler og inventar
Kostpris 1. januar 2.634.966 1.485.644
Tilgang i arets lab 3.525.732 1.246.978
Afgang i érets lob 0 -97.656
Kostpris 31. december 6.160.698 2.634.966
Afskrivninger 1. januar -783.276 -333.376
Arets afskrivninger -1.180.915 -477.569
Tilbageforsel af afskrivninger p& athendede aktiver 0 27.669
Afskrivninger 31. december -1.964.191 -783.276
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 4.196.507 1.851.690
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmeessig verdi pa 2.704.627 1.053.053
3. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 76.188 0
Tilgang i arets lab 225.246 76.188
Kostpris 31. december 301.434 76.188
Afskrivninger 1. januar -10.582 0
Arets afskrivninger -63.419 -10.582
Afskrivninger 31. december -74.001 -10.582
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 227.433 65.606
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

31/12 2019 31/12 2018
4. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 15.273.578 3.143.341
Modtagne acontobetalinger -16.258.578 -3.578.341
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto -985.000 -435.000
Der indregnes saledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 125.000 63.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -1.110.000 -498.000
-985.000 -435.000
5. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
beleb i regn- dei alt 31.
Kategori Rentefod skabsiret  december 2019
Direktion 0% 0 87.903
Tilgodehavende vedrerer almindeligt salg.
31/12 2019 31/12 2018
6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 500.000 500.000
500.000 500.000
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2.422.560 1.402.192
Arets overforte resultat 2.927.201 1.020.368
5.349.761 2.422.560
8.  Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte for regnskabséret 600.000 0
600.000 0
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
9.  Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gzld i alt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
Geeld til pengeinstitut 463.762 327.000 136.762 0
Leasingforpligtelser 2.252.590 485.000 1.767.590 0
Anden gaeld 181.983 0 181.983 181.983
2.898.335 812.000 2.086.335 181.983
10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

11.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 2.978 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 369 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.992 t.kr.
Driftsmateriel og inventar 1.333 t.kr.

Driftsmateriel, varebiler og inventar, hvor den regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2019
udger 2.705 tkr., jevnfer note 2, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.
december 2019 udger 2.253 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Lejekontrakt:

Selskabet har indgaet en lejekontrakt med en arlig leje pa 187 t.kr., der kan opsiges med 6 méne-

ders varsel.

Selskabet har herudover indgaet en huslejeaftale med en arlig leje pa 368 t.kr.

Garantiforpligtelser:

Selskabet har garantiforpligtelser pa de afsluttede arbejder i overensstemmelse med branchens nor-
male garantiregler. Da der ikke forventes garantiarbejder ud over det normale omfang, er der ikke
afsat et til imedegaelse af garantiforpligtelser pa afsluttede arbejder.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2019 2018
12. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 1.230.334 478.138
Finansielle omkostninger 367.573 230.357
Skat af arets resultat 1.008.859 293.334
Andre hensatte forpligtelser 452.340 0
3.059.106 1.001.829

13. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 273.463 -592.472
Zndring i tilgodehavender -6.176.609 -1.829.224
Andring i leverandergeld og anden geeld 1.834.416 883.640
-4.068.730 -1.538.056
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Serens Tagdaekning DK A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er andret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger, fremover indregnes under regnskabspos-
ten "andre eksterne omkostninger".

Den foretagne klassifikationseendring har ingen belgbsmeessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Selskabet har i regnskabsaret pa grund af en preaciseret fortolkning reklassificeret kortfristet bankgaeld i
pengestromsopgerelsen. Tidligere blev bankfaciliteter praesenteret som en del af selskabets likvider.
Fremover vil bankfaciliteter blive praesenteret som en del af finansieringsaktiviteten. Der er foretaget til-
pasning af sammenligningstallene for 2018 i overensstemmelse hermed. Selskabets kortfristede bankgeeld
udger pr. 31. december 2019 2.514 tkr. og 1.971 tkr. pr. 31. december 2018.

Bortset fra ovenstaende er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte
poster endret ved reklassifikation. Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, ravarer, hjelpematerialer samt fremmed arbejde og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsetningen kun sva-
rende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Révarer, hjelpematerialer samt fremmed arbejde omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpemate-
rialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger, fremmed arbejde, bonus fra
leveranderer og hotel.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, rejseomkostninger, reklame, bilomkost-
ninger, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel, varebiler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel, varebiler og inventar 2-5ar 0 kr.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 3 ar.

Finansielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, séfremt
denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.
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Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvarende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt, der medferer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsverdien méles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pagealdende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entreprisecomsatning, indregnes det forventede tab pé entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, méles salgsveaerdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser med videre. Hensatte for-
pligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forplig-

telse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvardi eller til dagsveardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestreammene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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