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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Pecasu Corporation ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 5. januar 2024

Direktion:

Peter Bregnhgj Jesper Malmborg

Bestyrelse:

Carsten Jacobsen Kasper Hjerringgaard Bangse Jesper Malmborg

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Pecasu Corporation ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pecasu Corporation ApS for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten usikkerhed ved going concern i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om likviditets tilforsel fra
investorer i form af kapitalindskud. Det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn er realistisk,
hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets
fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 5. januar 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at udvikle og udbyde koncepter, der kan stgtte sportsklubber og
foreninger, drive handel med IT-ydelser, herunder udvikling og udlejning af software samt dermed efter
bestyrelsens skan beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Pecasu Corporation ApS har udviklet og digitaliseret konceptet Malaktier.

Malaktier er i mange serieklubber rundt om i landet en velkendt made at samle penge ind til den lokale
sportsklub. Vores digitaliserede version af konceptet er en simpel og nyskabende made at udbyde dette
til klubbens fans, medlemmer og sponsorer. Dette er en ny og potentiel spaendende indtaegts- kilde for
sportsklubberne og kan anvendes af savel den store professionelle klub savel som den mindre
amaterklub.

Vores nye platform er blevet udviklet yderligere, og der er ved regnskabsarets udgang 30+ aktive
klubber koblet pa og igangsat. Dette har vaeret med til at teste systemets holdbarhed ved storre
databehandlinger - og det har veaeret en succes.

Regnskabsaret har vaeret brugt pa at abne nye markeder, udvikling af den nye platform, opstarte de
farste klubber pa platformen samt tilpasse konceptet til udlandet.

Der forventes 45-55 aktive sportsklubber i juni 2024, som bliver lanceret lgbende og pa tidspunkter, der
er strategisk fornuftige i forhold til klubbernes aktivitetskalender og andre vaesentlige faktorer.

Klubberne forventes at daekke flere sportsgrene samt nye markeder - og klubber af forskellig starrelse -
bade store som sma.

Arsrapporten udviser et underskud pa tkr. 2.609 efter skat og en negativ egenkapital pa tkr. 1.286,
hvilket ledelsen anser som yderst skuffende.

Der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette
driften. Selskabet arbejder med forskellige potentielle investorer om kapitaltilfersel, der vil sikre
selskabets forsatte drift. Flere gode potentielle investorer har allerede vist interesse, hvorfor
bestyrelsen anser det som realistisk.

Tilfersel af kapital vil samtidig vaere fgrste skridt mod at genskabe positiv egenkapital. Dette sammen
med driftsresultatet for de naeste regnskabsar udger ledelsens plan for at genskabe positiv egenkapital.

Ved tilfarsel af kapital vil den daglige drift kunne sikres og fa langt hgjere fokus, og det vil forventeligt
kunne fare salgsarbejdet til nye klubber og markeder op pa et hidtil uset niveau.

Hvis det mod forventningen ikke lykkedes selskabet at indga aftale med en elle flere investorer om
kapitaltilfersel, har selskabet en plan b klar i form af en reduktion i selskabets omkostninger herunder
medarbejdere. Ved gennemfarsel af plan b vil det kraeve velvillighed hos selskabets kreditorer, for at
denne lykkedes.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning gennemfart en likviditetstilfersel via udstedelse af konvertible
geeldsbreve. Nogle af gaeldsbrevene er efterfalgende konverteret til egenkapital den 4. oktober 2023.

Herudover er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.



|IBDO 8

RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2022/23 2021/22
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -334.560 -346.825
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -1.591.289 -1.052.784
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -410.873 -396.754
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens -2.336.722 -1.796.363
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................... -68.350 -12.058
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns 2 -204.265 -125.011
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees -2.609.337 -1.933.432
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 3 0 88.833
ARETS RESULTAT ...cvuiiniiiiniieieieieieeteeteenenerenennennnns -2.609.337 -1.844.599
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt et e et et et eeeeeneaneaneeneeneansancnns -68.350 -12.058
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn -2.540.987 -1.832.541

FALT o -2.609.337 -1.844.599
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2023
kr.

1.052.571
4 1.052.571

0

6.000

5 6.000
1.058.571
27.817

131.625

0

159.442

486

159.928

1.218.499

2022
kr.

1.463.444
1.463.444

68.350
6.000
74.350
1.537.794
30.632
274.265
109
305.006
764.974
1.069.980

2.607.774
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
ANden Gald...coinniiiii i e e e e e
Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn... 6
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........covviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Usikkerhed ved going concern 9

2023
kr.

689.201
821.005
-2.796.539

-1.286.333

1.540.652
150.010
1.690.662

276.347
112.069
79.614
346.140
814.170

2.504.832

1.218.499

10

2022
kr.

540.929
1.141.486
-1.259.412

423.003

1.540.652
144.937
1.685.589

0

63.445
75.458
360.279
499.182

2.184.771

2.607.774
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre  Reserve for

Overkurs ved veerdis udviklingsom- Overfort
Anpartskapital emission metode kostninger overskud | alt

Egenkapital 1. juli 2022...... 540.929 0 0 1.141.486 -1.259.411 423.004
Forslag til resultatdispone-
FING e eeieiieiiieiieiieanenns -68.350 -2.540.987 -2.609.337
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.............. 148.272 751.728 900.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger ...... -320.481 320.481 0
Overforsler
Tilladt udligning............... -751.728 68.350 683.378 0

Egenkapital 30. juni 2023..  689.201 0 0 821.005 -2.796.539 -1.286.333
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
Andre omkostninger til social sikring........c.cc.cccvviveienn...
Andre personaleomkostninger........ocevvviiiiiiiiiiiiinennnnnn.

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvvviiiiiiiinnenannn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........cocevvvuenens

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2022 ...cciiniiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeineenas
Kostpris 30. juni 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiereneeeenneenes

Afskrivninger 1. juli 2022......viiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeaanns
Arets afsKrVNINGer .....oouivieiiiiiie e
Afskrivninger 30. juni 2023.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaas

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023............cc.ceuennenn

2022/23
kr.

4
1.558.401
31.415
1.473

1.591.289

4.265
200.000

204.265

2021/22
kr.

4
1.011.177
37.616
3.991

1.052.784

3.086
121.925

125.011

-131.625
42.792

-88.833

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

2.582.065
2.582.065

1.118.621
410.873
1.529.494

1.052.571

Selskabets udviklingsomkostninger vedrgrer udelukkende udvikling af den platform, som skal
danne grundlag for selskabets fremtidige indtaegter. Platformen er ibrugtaget.

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2022 ...cceineiiiieiiiiieeieieeeeneerenneeaenneenes
Kostpris 30. juni 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeaaiaenne.

Vaerdireguleringer 1. juli 2022......ceviiiiiiiiiiiiiiieiiiinenanns
Arets reSUltat ...eviveiee e
Vaerdireguleringer 30. juni 2023...........cociviiiiiiiniennnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..............cccuvenneen.

Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2023

geeld i alt

Andengaeld....ccevvviiiiiiiiiiiiiii e 1.600.772
Feriepengeindefrysning.........cccevveviiinnen.. 150.010
1.750.782

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Afdrag
naeste ar

60.120
0

60.120

80.000
80.000

Restgaeld
efter 5 ar

367.125
150.010

517.135

Lejedepositum
og andre til-
godehavender

6.000
6.000

0
0
0

6.000

30/6 2022
gaeldi alt

1.600.772
144.937

1.745.709

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med normal opsigelsesvarsel. Den arlige husleje udger

38 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lan hos Vaekstfonden har selskabet afgivet virksomhedspant nom. 1.600 tkr.

med pant i:

- Driftsinventar og driftsmateriel
- Lagre af ravarer, halvfabrikater og faerdigvarer
- Drivmidler og andre hjaelpestoffer

- Motorkaretgjer der ikke er eller tidligere har vaeret registreret

- Simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser

- Goodwill, domasnenavne og rettigheder i henhold til patentloven, varemaerkeloven, design-
loven, brugsmodelloven, magnsterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvle-

derprodukters udformning (topografi).

13

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaeette driften. Selskabet arbejder med forskellige potentielle investorer om
kapitaltilfarsel, der vil sikre selskabets forsatte drift.

Hvis det mod forventningen ikke lykkedes selskabet at indga aftale med en elle flere
investorer om kapitaltilfersel, har selskabet en plan b klar i form af en reduktion i selskabets
omkostninger herunder medarbejdere. Ved gennemfarsel af plan b vil det kraeve velvillighed
hos selskabets kreditorer, for at denne lykkedes.

Saerlige poster
Regnskabsposten andre driftsindtasgter omfatter regulering af modtaget lenkompensation med
-18 tkr.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pecasu Corporation ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
feerdiggerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggerelsesgraden ikke malbar eller er salgsveaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsatning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good-
will.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



