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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 31. december 2016 for VIA Equity
Fond TIT K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som er godkendt af

EU og yderligere danske oplysningskrav.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

juli 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse af de forhold beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 27.01.2017
VIA equity a/s / VVP Komplementar III K/S
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i VIA Equity Fond III K/S

Konklusion

Vi har revideret 4rsregnskabet for VIA Equity Fond III K/S for regnskabséret 01.07.2016 - 31.12.2016, der
omfatter totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.07.2016
-31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards, som er godkendt af EU og yderligere krav i rsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hoj grad
af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har

indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pé grundlag af drsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere op-
marksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sédan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 27.01.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Bill Hatidal Pedersen ichael Thorg Larsen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016
t.kr.
Hoved- og nagletal
Resultatopgerelse
Resultat af investeringsvirksomhed 0
Resultat af primeer drift -8.349
Resultat af finansielle poster 0
Arets resultat -8.349
Balance
Balancesum 789
Egenkapital -2.221
Nogletal
Total Value to Paid in N/A
Distributed to Paid in N/A
IRR (siden etablering) N/A
Antal portefoljeselskaber 0

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hovedaktivitet

Selskabet er en multi-stage fond med fokus pé investeringer i hovedsageligt nordiske vakst og teknologi base-
rede virksomheder, og kan investere i hele spektret fra virksomheder uden omsatning og op til meget store buy-
outs. Selskabet forventer at gennemfore investeringer i 10-15 virksomheder i lobet af investeringsperioden, som
udlgber i juni 2021.

Selskabet har en kapitalramme pa 1 mia. kr. med ATP og PFA som de vasentligste investorer.

Selskabet administreres af managementselskabet VIA equity a/s indenfor den aftalte investeringsstrategi og in-
denfor rammerne af den indgdede management aftale. Dette indebarer blandt andet, at kabs- og salgsbeslutnin-

ger treeffes af managementselskabet pé vegne af selskabet.

Arets resultat

Resultatet af investeringsvirksomheden er 0 kr., eftersom der ikke er gennemfort nogen keb eller salg i perioden.
Selskabets udgifter til management honorar, administration og andre direkte investeringsomkostninger pa 8.349
t.kr. svarer til ledelsens forventning ved periodens start. Selskabets resultat i 2016 udviser et acceptabelt under-
skud pé 8.349 t.kr.
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Perioden 1.07.2016 til 31.12.2106 er selskabets ferste regnskabsér og som naturlig folje heraf prasget af aktivi-
teter omkring etablering og opstart. Selskabet har oplevet en stabil tilgang af investeringsmuligheder, uden at

dette endnu har resulteret i nogen investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets investeringer foretages typisk i ikke-bgrsnoterede virksomheder, hvorfor der knytter sig en serlig
usikkerhed til indregning og méling af de enkelte investeringer. Selskabet har endnu ikke foretaget nogen inve-

steringer.

For nermere beskrivelse af indregningsmetoder henvises til anvendt regnskabspraksis. For yderligere oplysnin-

ger om selskabets investeringsportefolje henvises til managementselskabets hjemmeside www.viaequity.com.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet forhold, som vurderes at have vasentlig indflydelse pé
bedgmmelsen af rsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Selskabet vurderer mulighederne for at gennemfore nye investeringer som gode. Selskabets driftsomkostninger
forventes at stige i tak med det stigende aktivitets- og investeringsniveau. Selskabet forventer at opbygge sin

portefalje over 5 ar og typisk holde en investering i 3-5 ar, inden der gennemfores et helt eller delvist frasalg.

Samfundsansvar

Forud for gennemforelsen af en investering tilstreebes det, at der ikke foretages investeringer i selskaber, der
bevidst og gentagende gange overtraeder regelsat fastsat af enten nationale myndigheder i selskabets hjemland
eller i lande, hvor selskabet udaver virksomhed, eller af internationale organisationer (anerkendt af den danske
stat).

Det tilstrebes endvidere, at der ikke foretages investeringer i selskaber hjemmeherende i lande, som er omfattet
af handelsembargoer indfert af FN eller EU og tiltradt eller godkendt af den danske stat.

Selskabet foretager altid direkte investeringer og udever som en naturlig del af forvaltningen heraf aktivt ejer-
skab. Som led i varetagelsen af selskabets rettigheder som aktionar, er selskabet saledes altid gennem manage-
mentselskabet reprasenteret pd portefoljeselskabernes generalforsamlinger og i deres bestyrelser med aktive

bestyrelsesmedlemmer.
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Totalindkomstopgerelse

01.07.2016-
31.12.2016
Note t.kr.

Driftsomkostninger
Administrationsomkostninger 2 -8.299
Personaleomkostninger -50
Driftsomkostninger i alt -8.349
Resultat af primeer drift (EBIT) -8.349
Arets resultat -8.349
Totalindkomst -8.349

Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalen -8.349
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Aktiver pr. 31.12.2016

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver

Aktiver

2016

Note t.kr.
3 789
789

789
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Passiver pr. 31.12.2016
2016

Note t.kr.
Kommanditselskabskapital 4 6.128
Overfort resultat -8.349
Egenkapital -2.221
Anden gzld 5 3.010
Andre kortfristede forpligtelser 3.010
Forpligtelser 3.010
Passiver 789

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Eventualforpligtelser

7 Nertstidende parter og bestemmende indflydelse

8 Investorforhold
9 Begivenheder efter balancedagen

10 Godkendelse af arsrapport til offentliggorelse
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Egenkapitalopgerelse for 2016

Kommandit-
selskabs-  Overfort
kapital resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Indbetalinger af kommanditselskabskapital 6.128 6.128
Arets resultat -8.349 -8.349
Egenkapital 31.12.2016 6.128 -8.349 2221

Investorerne har afgivet tilsagn om at indbetale op til 1.000.000 t.kr. i selskabet i takt med at det labende kapi-
talbehov realiseres. Af den samlede indskudsramme har investorerne indbetalt 6.128 t.kr. pr. 31. december 2016

og den resterende indskudsramme udger saledes 993.872 t.kr.
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Pengestromsopgorelse
2016

Note t.kr.
Resultat af primer drift (EBIT) -8.349
Zndring i arbejdskapital 3.010
Pengestromme vedrerende primeer drift -5.339
Pengestromme vedrerende investeringer 0
Indbetalt kommanditselskabskapital 6.128
Pengestremme vedrgrende finansiering 6.128
ZEndring i likvider 789
Likvider primo 0
Likvider ultimo 789
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2016 for VIA Equity Fond III K/S aflaegges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav jf. IFRS-bekendtgerelsen udstedt
i henhold til arsregnskabsloven. VIA Equity Fond III K/S er et kommanditselskab med hjemsted i Danmark.

Arsregnskabet aflegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Hvor det er relevant, vises vurderinger, som ledelsen har foretaget ved anvendelsen af IFRS, og som har haft
betydelig indvirkning pa arsregnskabet, i de pagaldende noter i arsregnskabet. Selskabet har ikke gennemfort
nogen keb eller salg i perioden, hvorfor der kun er et begranset antal noter med i drsrapporten.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft
Alle nye og &ndrede standarder og fortolkningsbidrag, som er relevante for VIA Equity Fond III K/S, og som er
tradt i kraft med virkning fra regnskabsperioden, der begyndte 1. juli 2016, er anvendt ved udarbejdelsen af

arsregnskabet.

P4 tidspunktet for offentliggerelsen af arsregnskabet er en rekke yderligere nye eller ndrede standarder og
fortolkningsbidrag, herunder serligt IFRS 9, endnu ikke tradt i kraft. Det er ledelsens vurdering, at disse stan-
darder og fortolkningsbidrag ikke vil fi veesentlig indvirkning pa arsregnskabet for de kommende ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en begivenhed, indtruffet for eller pa balancedagen, er sand-
synligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan méles pélideligt. Aktiver
fjernes fra balancen, nér det ikke leengere er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet.

Keb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes og afgangsfores i balancen pé aftaledagen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en begivenhed, der er indtruffet for eller pd balan-
cedagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen, og forpligtelsens vardi kan méles palidelig. Forpligtelser fjernes fra balancen, nér det ikke

lengere er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som beskre-
vet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. Der tages hensyn til begivenheder, der fremkommer i perioden fra
balancedagen frem til afleggelse af arsrapporten, som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balanceda-

gen.

I totalindkomstopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belob, der vedrarer regnskabséret.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta end selskabets funktionelle valuta omregnes ved forste indregning til transaktions-

dagens kurs.

Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Totalindkomstopgerelsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i 4ret i forbindelse med selskabets investe-

ringsaktivitet, herunder omkostninger vedrerende management fee og etableringsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter vederlag til bestyrelsen.

Skat
Kommanditselskabet er ikke selvstzndigt skattepligtig, idet kommanditselskabets resultat indgér i kommanditi-

stens og komplementarens skattepligtige indkomster.

Balancen
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Geeld
Geld omfatter skyldige omkostninger som advokat-, revisor- og administrationshonorar m.m. og males til amor-

tiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgeorelsen

Pengestromsopgerelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrerende drift, inve-
steringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrarende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter
og endringer i driftskapital, der kan henfores til driftsaktiviteterne.

Pengestramme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af portefal-

jeselskaber.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i selskabets selskabskapital og omkost-
ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an og afdrag pd rentebarende geld.

Hoved- og negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet sdledes:

Total Value to Paid In (TVPI):
Verdien af udlodninger til investorerne + vardien af den resterende portefolje / indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veardien af udlodningerne til investorerne / indbetalt kapital fra investorerne.

[RR:
Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede cashflows og dataen for cashflowet samt veerdien af egenka-

pitalen.

2. Administrationsomkostninger
Fonden har ingen medarbejdere. Der er hensat lon og vederlag til bestyrelsen for udfert bestyrelsesarbejde i 2016
for 50 t.kr.

2016
t.kr.
3. Likvide beholdninger
Likvider 789
789
Der er tale om et kontant indestaende.
2016

t.kr.



VIA Equity Fond III K/S 17

4. Kommanditselskabskapital
Kommanditselskabskapital 6.128

6.128

Kommanditselskabskapitalen er fordelt p4 andele af 1. kr.

5. Anden gzeld

Diverse skyldige omkostninger

Den regnskabsmassige vardi af skyldige poster vedrerer andre skyldige omkostninger som advokat-, revisor-
og administrationshonorar m.m. Det indregnede beleb svarer til forpligtelsernes dagsveerdi.

6. Eventualforpligtelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger i selskabet.

7. Naertstiaende parter og bestemmende indflydelse
Nertstaende parter med kontrol
Selskabet har ingen kontrollerende investorer eller nertstdende parter med bestemmende indflydelse.

Transaktioner
VIA Equity Fond ITI K/S har kebt ydelser hos VIA equity a/s for management ydelser pd markedsmassige vilkar
for i alt 5.480 tkr. VIA Equity Fond III K/S har ligeledes honoreret VVP Komplementar III K/S for at agere

som komplementarselskab p& markedsmaessige vilkar for i alt 28 tkr.

Herudover har der ikke i 4rets lob veeret transaktioner med narstdende parter.

8. Investorforhold

Selskabets investorer:

ATP private Equity K/S (kommanditist) med en ejerandel pa 49,9%, PFA pension, Forsikringsselskab (kom-
manditist) med en ejerandel pa 49,9% og VVP Komplementar III K/S (komplementar) med en ejerandel pd
0,2%.

Beslutninger blandt investorerne treffes ved simpelt flertal i overensstemmelse med deres respektive ejerandele.
Investorerne veelger en bestyrelse, hvis primere formél er at godkende beslutninger af strategisk eller principiel
karakter, herundr ndringer i investeringsstrategien. Administrationen af selskabet og beslutninger om investe-
ringer i eller salg af portefoljeselskaber foretages af VIA equity a/s og VVP Komplementar III K/S i overens-

stemmelse med indgiet managementaftale.

Som komplementar hafter VVP komplementar III K/S ubegrenset for selselskabets forpligtelser. Selskabets
afkast fordeles som udgangspunkt i forhold til investorernes nominelle ejerandele. Den del af det samlede afkast
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som matte overstige 8% p.a. (hurdle rate) af den indbetalte kapital, fordeles med en forholdsmessig sterre ud-
lodning til komplementaren, saledes at komplementar og kommanditist modtager henholdsvis 15 % og 85 % af
afkastet over hurdle rate.

9. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vasentligt pavirker vurderingen af érsrap-
porten.

10. Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Ledelsen har pa ledelsesmodet den 27. januar 2017 godkendt denne arsrapport til offentliggerelse den 7. februar
2017. Arsrapporten forelegges selskabets kommanditister til godkendelse pa den ordinzre generalforsamling
den 7. februar 2017.



