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AMDK A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
AMDK A/S
Sglystvej 98
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 37881015
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.07.2016 - 30.06.2017

Bestyrelse

Kjeld Anker Borch Kaalund, formand
Peter Madsen

Inger Ivara Madsen

Henrik Madsen

Direktion
Peter Madsen, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.07.2016 - 30.06.2017 for AMDK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 21.11.2017

Direktion

Peter Madsen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Kjeld Anker Borch Kaalund Peter Madsen Inger Ivara Madsen
formand

Henrik Madsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i AMDK A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for AMDK A/S for regnskabsdret 01.07.2016 -
30.06.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.07.2016 - 30.06.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 21.11.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Peter Mglkjaer
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje aktier i tilknyttede virksomheder og beslaegtede investeringsaktivi-
teter i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der er i regnskabsaret realiseret et overskud efter skat p& 97 t.kr mod 692 t.kr i 2015/16. Resultatet er
negativt pavirket af en dagsvaerdiregulering af investeringsejendommen pa 593 t.kr. Resultatet er derudover
som forventet.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Selskabets investeringsejendom er indregnet til 2.650 t.kr. Vaerdien af ejendommen er behaeftet med en
naturlig usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Nettoomseetning 38.250 205.006
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme (593.133) 0
Andre eksterne omkostninger (523.832) (173.301)
Bruttoresultat (1.078.715) 31.705
Personaleomkostninger 1 (120.000) (120.000)
Driftsresultat (1.198.715) (88.295)
Andre finansielle indtaegter 2 2.484.885 2.308.317
Andre finansielle omkostninger (1.124.082) (1.337.650)
Resultat fgr skat 162.088 882.372
Skat af drets resultat 3 (65.195) (190.503)
Arets resultat 96.893 691.869
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 4.000.000
Overfgrt resultat (2.903.107) (3.308.131)
96.893 691.869
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Investeringsejendomme 2.650.000 3.243.133
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 4 2.650.000 3.243.133
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.469.512 10.546.533
Finansielle anlaegsaktiver 5 10.469.512 10.546.533
Anlagsaktiver 13.119.512 13.789.666
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 794.975 620.668
Andre tilgodehavender 243.208 211.417
Tilgodehavende selskabsskat 143.773 215.731
Tilgodehavender 1.181.956 1.047.816
Andre veerdipapirer og kapitalandele 41.514.224 41.064.714
Veaerdipapirer og kapitalandele 41.514.224 41.064.714
Likvide beholdninger 3.700.599 7.581.144
Omsatningsaktiver 46.396.779 49.693.674

Aktiver 59.516.291 63.483.340
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 800.000 800.000
Reserve for opskrivninger 5.482.011 5.559.032
Overfgrt overskud eller underskud 49.315.524 52.218.631
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 4.000.000
Egenkapital 58.597.535 62.577.663
Udskudt skat 197.700 294.900
Hensatte forpligtelser 197.700 294.900
Geeld til realkreditinstitutter 184.004 307.052
Langfristede gaeldsforpligtelser 184.004 307.052
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 122.655 121.990
Deposita 24.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 262.662 60.000
Anden geeld 121.735 121.735
Periodeafgransningsposter 6.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 537.052 303.725
Gaeldsforpligtelser 721.056 610.777
Passiver 59.516.291 63.483.340

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets opskrivninger

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets opskrivninger

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort Forslag til
Reserve for overskud udbytte for
Virksomheds- opskriv- eller regnskabs-
kapital ninger underskud aret
kr. kr. kr. kr.
800.000 5.559.032 52.218.631 4.000.000
0 0 0 (4.000.000)
0 (632.792) 0 0
0 555.771 0 0
0 0 (2.903.107) 3.000.000
800.000 5.482.011 49.315.524 3.000.000
Ialt
kr.
62.577.663
(4.000.000)
(632.792)
555.771
96.893
58.597.535
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Dagsvaerdireguleringer

@vrige finansielle indtaegter

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

2016/17 2015/16
kr. kr.
120.000 120.000
120.000 120.000
1 1
2016/17 2015/16
kr. kr.
41.900 28.948
438.613 645.718
1.364.702 1.005.645
639.670 628.006
2.484.885 2.308.317
2016/17 2015/16
kr. kr.
127.693 159.546
(97.200) 32.900
34.702 (1.943)
65.195 190.503
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Noter
Andre
anlaeg,
Investe- drifts-
rings- materiel og
ejendomme inventar
kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.224.209 18.681
Kostpris ultimo 4.224.209 18.681
Af- og nedskrivninger primo (981.076) (18.681)
Af- og nedskrivninger ultimo (981.076) (18.681)
Arets dagsvaerdireguleringer (593.133) 0
Dagsveerdireguleringer ultimo (593.133)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.650.000 0

Selskabets investeringsejendom er en lagerhal med tilhgrende kontorer pa i alt 1.751 m?2 beliggende i Them
ved Silkeborg. Investeringsejendommen er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi

ved anvendelse af den afkastbaserede model.

Ejendommen er udlejet 100% fra og med 1. november 2017, og det forventede samlede lejepotentiale pr.
ar ved fuld udlejning udggr 255 t.kr. Afkastkravet udggr 8,5% pr. 30.06.2017 (8,5% pr. 30.06.2016). En
forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere dagsvaerdien med 147 t.kr. Ejendommen er vaerdian-
sat til 1.513 kr./m2.

Der er ikke anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsveerdien.

Vaerdien af ejendommen er behzeftet med en naturlig usikkerhed.
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Noter

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.987.501
Kostpris ultimo 4.987.501
Opskrivninger primo 5.559.032
Valutakursreguleringer (632.792)
Andel af 3rets resultat 555.771
Opskrivninger ultimo 5.482.011
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 10.469.512
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
AMUK Estate Ltd. Leicester (UK) Itd. 100,0 10.469.512 555.771

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udgar
2.650 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomseetning vedrgrer huslejeindtaegter fra udlejning af grunde og bygninger.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsdrets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle
forpligtelser sdsom gzeld til realkreditinstitutter og bankgaeld til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtesegter samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af nedskrivninger af finansielle aktiver, renteomkostninger, herunder
renteomkostninger fra geeld til tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter fgrste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vil kunne szelges for til en uafhaengig keber. Ejendommenes dagsveerdi revurderes rligt pa bag-
grund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede pengestrgmme fra de enkelte investeringsejendomme.
Ved beregning af kapitalvaerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsveerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele males til kostpris ved fgrste indregning. Efterfglgende males kapitalandelene til dagsvaerdien
svarende til den veerdi, hvormed kapitalandelene vil kunne udveksles ved transaktioner mellem uafhangige
parter. Dagsvaerdien males til en tilnsermet salgsveerdi ved hjzelp af almindeligt accepterede vaerdiansaettel-
sesmodeller og -teknikker i form af kapitalveerdi- og multipleberegninger baseret pd gennemfgrte handler
med lignende kapitalandele, modtaget kgbstilbud o.l. Op- og nedreguleringer af kapitalandelen til dagsvaerdi
indregnes i posten "Reserve for opskrivninger” under egenkapitalen. Nedskrivninger af kapitalandelene til
under deres oprindelige kostpris indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det fore-
sldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, sva-
rende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l1dnoptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I8neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.



