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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Borrebjerggard Holding af 2015 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Graested, den 16. maj 2017

Direktion

Kenneth Munk
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Borrebjerggard Holding af 2015 ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Borrebjerggard Holding af 2015 ApS
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksom-
heder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begreenset sikkerhed for vor kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledel-
sen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de spe-
cifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Der er i arsrapporterne for enkelte af datterselskaberne taget forbehold for veerdien af
grunde og bygninger. Disse forhold har en veesentlig betydning for malingen af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt resultat for kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Som fglge heraf tager vi forbehold for vaerdiansaettelsen af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder samt indteegter fra kapitalandele.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udfgrte arbejde er det bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold”, vor opfattelse, at
drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til 5rsregnskabs|oven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 16. maj 2017

DOSSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer
CVR-nr. 548799 11

Anders Ilsge
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele i gvrige virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 6, hvor ledelsen redeggr for usikkerhed ved indregning og maling af
kapitalandele i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 182.831, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 14.132.984.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borrebjerggdrd Holding af 2015 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra
hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor
de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf al-

le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virk-
somheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ indre veerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomhe-
der, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Borrebjerggard Holding
af 2015 ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation p&, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Borrebjerggard Holding af 2015 ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhe-
dernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.
Bruttotab -8.696 -44.656
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 421.482 -115.116
Finansielle indtaegter 1 237.742 187.743
Finansielle omkostninger 2 -483.059 -424.618
Resultat fgr skat 167.469 -396.647
Skat af 8rets resultat 3 15.362 64.365
Arets resultat 182.831 -332.282
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 391.318 0
Overfgrt resultat -208.487 -332.282

182.831 -332.282




Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

10

Note 2016 2015
kr. kr.

4 22.883.006 21.179.556
22.883.006 21.179.556
22.883.006 21.179.556

5.339.650 4.327.336
53.777 196.778
5.393.427 4.524.114
5.393.427 4.524.114
28.276.433 25.703.670




Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis me:

tode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Andre hensaettelser

Balance pr. 31. december 2016

Hensatte forpligtelseri alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter m.v.

11

Note 2016 2015
kr. kr.
50.000 50.000
14.232.435 14.232.435
391.318 0
-540.769 -332.282
5 14.132.984 13.950.153
67.747 414.994
67.747 414.994
0 -23
5.000 42.500
12.428.090 10.664.546
1.642.612 631.500
14.075.702 11.338.523
14.075.702 11.338.523
28.276.433 25.703.670
6
7



Noter til drsrapporten

1 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2016

Veaerdireguleringer 1. januar 2016
Arets tilgang

Veaerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

12

2016 2015
kr. kr.
237.742 187.743
237.742 187.743
2016 2015
kr. kr.
470.176 414.168
12.883 10.450
483.059 424.618
-53.777 -66.778
38.415 2.413
-15.362 -64.365
21.341.688 0
1.150.000 21.341.688
22.491.688 21.341.688
-162.132 0
553.450 -162.132
391.318 -162.132
22.883.006 21.179.556




Noter til drsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Borrebjerggard
VVS/ApS Gribskov 100%  2.487.513 54.162
Munk Administration
ApS Gribskov 100% -239.954 -194.845
Ngdebovej 45 ApS Gribskov 100% 2.472.940 186.049
Fiskerbakken 10 ApS Gribskov 100% -886.812 127.111
Fiskerbakken 15 ApS Gribskov 100% 9.858.673 468.110
Fiskerbakken 17 ApS Gribskov 100% 7.074.482 7.972
Graested Hovedgade
ApS Gribskov 100% 0 0
Borrebjerggard ApS Gribskov 100% -16.103 -66.103

Der foreligger endnu ikke arsrapport for Graested Hovedgade ApS, da forste regnskabsar
afsluttes den 31/12-2017.
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5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Resultat i tilknyttede
virksomheder

Egenkapital 31. december
2016

Noter til drsrapporten

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter den

Overkurs indre
Selskabs- ved emis- veerdis me- Overfgrt
kapital sion tode resultat Ialt

50.000 14.232.435 0 -332.282 13.950.153
0 0 0 -208.487 -208.487
0 0 391.318 0 391.318
50.000 14.232.435 391.318 -540.769 14.132.984

Usikkerhed ved indregning og maling

I flere af de tilknyttede virksomheder indgar udlejningsejendomme som er malt ud fra en
forventning om stigende priser pa ejendomsmarkedet. Vaerdiansaettelsen af de enkelte
ejendomme svarer til afkastkrav pa mellem 6-7%. Vaerdiansaettelsen er behaeftet med
en vis grad af usikkerhed som fglge af de svingende priser pa ejendomsmarkedet. Afledt
heraf der der tilsvarende usikkerhed om malingen af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, som males efter den indre vaerdis metode.

7 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr tkr 272.

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede selskaber
Selskabet indestar for de Igbende forpligtelser i datterselskaberne Fiskerbakken 10 ApS
og Munk Administration ApS. Den samlede gaeld i dattervirksomhederne udggr pr.
statusdagen kr. 9.766.907. Heraf udggr gaeld til neertstdende parter kr. 6.454.056,
hvorefter den samlede eventualforpligtelse netto udggr kr. 3.312.851.

14
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