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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for MH11 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. marts 2019

Direktion:

Jacob Seligmann

Bestyrelse:

Brian Gottorp Jeppesen Jacob Seligmann Elmer Sgrensen Sandvad
Formand

Ole Lehrmann Madsen Seren Pingel Dalsgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MH11 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MH11 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Gert Malmkvist
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27792
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2018
kr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 72.148.180
Driftsresultat fgr afskrivninger / EBITDA..........cccoeviiiviiiiiiieeein, 11.600.723
Driftsresultat..........oiiiieie e 5.889.869
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, 39.158.245
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, 45.048.114
Arets reSULLat........cc.oeiiiieiece e, 42.965.906
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...........ccccovvueeeeveeeeneennn, 40.875.864
Balance
BalanCesum .. ... ooiiii e, 103.409.305
EgenKapital........ooiviniiiiieiie e 35.365.209
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............cccoevvveveiiieeeieeennnnnn, 34.553.006
Investeringer i materielle anlaegsaktiver........cccoveiiiiiiiinninnnnn, 521.882
Pengestreamme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........coooeviiiiiiiiniin i 46.997.678
Pengestremme fra investeringsaktivitet................ccooeoiiiiinin -27.409.888
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet...........c.c.ccooeiiiiviininen -2.500.284
Pengestramme i alt........cooeiiiiiiiiii e 17.087.506
Arets investeringer i materielle anlaegsaktiver...............ccc...ccc....... -127.736
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte...................coooiiiiiill 92
Nogletal
Soliditetsgrad.........oeiiiniii i, 33,4
Egenkapitalforrentning...........cooooviiiiiiiiiiie e 281,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriti

2017
kr.

63.158.511
6.146.598
404.617
-1.972.211
-1.567.964
-2.402.470
-1.954.449

74.772.967
-4.877.548
-4.020.682

888.300

-2.569.726
-3.050.102
-226.941
-5.846.769
-123.497

89

Neg.
Neg.

teter x 100

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Passiver i alt, ultimo

2016
kr.

25.945.523
1.592.341
-1.309.820
-324.029
-2.207.414
-2.298.137
-2.116.233

83.078.736
-2.248.137
-2.066.233

1.290.084

9.577.631
-52.482.280
47.827.128
4.922.479
39.200

78

Neg.
Neg.

P& grund af negative veerdier er afkast af gennemsnitlig investeret kapital ikke beregnet og

soliditetsgrad og egenkapitalforretning er ikke beregnet for 2016 og 2017.

Sammenlingingstal for mere end to forudgaende ar er ikke medtaget, da krav om udarbejdelse af
koncernregnskab ferst blev aktuelt i 2016. Tallene i sammenligningstallene for resultatopgerelsen

omfatter kun aktivitet for 2. halvar 2016.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernen er et software- og designhus med base i Aarhus. Vi brander for, og lever af, at styrke vores
kunders forretning med brugercentrerede og holistiske digitale l@sninger.

Mjealner Informatics A/S er et software- og designhus med base i Aarhus. Vi braender for, og lever af, at
styrke vores kunders forretning med brugercentrerede og holistiske digitale lgsninger.

Vi er en unik blanding af softwareudviklere og -arkitekter, data scientists, brugereksperter,
forretningsudviklere, tekniske projektledere og digitale designere.

Hos Mjalner arbejder vi pa tvaers af platforme, domaener og teknologier og vi har lavet software siden
1988. Derfor far vores kunder altid det de har allermest brug for.

Vi hjeelper kunderne hele vejen fra idé til digitalt produkt og arbejder ud fra devisen:
Taenk stort, start smat.

Hvordan kan vi hjaelpe vores kunder

Vi laver alt fra mobil apps, desktop applicationer, backendsystemer og integrationslasninger til
innovationsforlgb og digital forretningsudvikling. Foruden komplette projekter og produkter leverer vi
konsulenter, der kan indga som en del af vores kunders interne it-udvikling.

Virksomhedens forretningsomrader er primaert:

. It-projekter

. Konsulenter inden for forskellige it-discipliner

. Softwareudvikling, Projektledelse, Datascience, UX og Ul
. Radgivning og implementering af digital transformation

Moderselskabets eneste aktivitet er at eje datterselskabsaktier. Det ene datterselskab er solgt i
regnskabsaret med fortjeneste.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har forsat de strategiske investering i 2018, med henblik pa, at udvikle virksomheden i en
retning der i sterre grad honorerer efterspargslen fra vores kunder. Mjglner Informatics A/S har i labet
af aret valgt at indga partnerskaber med forskellige virksomheder for at understatte vores strategi, om
at fokusere pa digital transformation af vores kunder. Mjalner Informatics A/S positionerer sig dermed
som en markant spiller i markedet med fokus pa diversitet og slutkunder.

Mjelner Informatics A/S befinder sig i en vaekstbranche, der er drevet af forsatte trends indenfor digital
udvikling. Der kan dog forekomme perioder med mere eller mindre efterspargsel efter virksomhedens
ydelser og produkter.

Mjalner Informatics A/S vil kontinuerligt udvikle kompetencerne i virksomheden, sa de matcher de
nuvaerende og fremtidige teknologiske behov. Derfor arbejder virksomheden med udviklingsprojekter
for at skabe viden og kompetencer, der gavner vores kunder.

Ledelsen er ikke bekendt med eventuelle eller usadvanlige usikkerheder omkring indregning eller
maling af aktiviteter, der kan pavirke resultatet.

Ledelsen overvager selskabets miljgpavirkning for at sikre, at selskabet lever op til sine forpligtelser.
30 arsfejring med teambuilding, strategiudvikling og coaching i Piemonte

Den 1. oktober 2018 fyldte Mjolner Informatics 30 ar. Det fejrede vi alle - kollegaer, bestyrelse og
ejere - i fire dage pa Santuario di Oropa i Piemonte, Italien. Vi har vandret, samarbejdet, lart,
udviklet strategi og os selv, set tilbage og fremad, sunget, lyttet, reflekteret, spist, drukket, malet,
klatret, gaettet, danset, badet og i det hele taget fejret vores fantastiske virksomheds 30 ar pa bagen.
Sikke en praestation! Og som vores CEO sagde i talen til sin ven, Mjglner: ”Jeg glaeder mig til de naeste
30! Tillykke til os alle”.
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LEDELSESBERETNING

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernens resultat for aret blev hgjere end forventet pa grund af salget af det ene datterselskab. Den
gvrige drift rammer budgetniveauet og ledelsen ser dette som tilfredsstillede i et ar, hvor der er
investeret i bade organisationen, udviklingsprojekter og kunder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer vaekst i 2019 og et resultat over 2018. Koncernen vil i 2019 fortsaette de strategiske
investeringer for at positionere sig.

Koncernen befinder sig i en vaekstbranche, der er drevet af forsatte trends indenfor digital udvikling.
Der kan dog forekomme perioder med mere eller mindre efterspargsel efter virksomhedens ydelser og
produkter.

Selskabet MHAB A/s forventes solvent likvideret ved en betalingserklaring, hvorved moderselskabet
MH11 ApS overtager selskabets aktiver og forpligtelser.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Indtaegter af andre

kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
72.148.180 63.158.511 -80.723 -207.099
1 -60.547.457 -57.011.913 0 0
-5.710.854  -5.741.981 0 0
5.889.869 404.617 -80.723 -207.099
0 0 9.580.000 3.250.000
33.424.320 0 0 0
7.631.279 124.634 0 2.607
-1.897.354  -2.096.845 -1.303.331 -1.359.079
45.048.114 -1.567.594 8.195.946 1.686.429
2 -2.082.208 -834.876 276.291 327.624
3 42.965.906 -2.402.470 8.472.237 2.014.053
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccooeeeviiiiiiiiiiiniinen..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......c.c..ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER........ccceevinnen

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c..ccevenneen..
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele........c.cccoevvvennennnn
Veaerdipapirer.......c...ccovvvveennn...

Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

Note

4

6

o

12
Koncernen Moderselskabet

2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
39.125.250 44.341.950 0 0
39.125.250 44.341.950 0 0
251.782 579.854 0 0
270.100 308.446 0 0
521.882 888.300 0 0
0 0 47.791.080 47.791.080
3.783.757 531.610 0 0
3.783.757 531.610 47.791.080 47.791.080
43.430.889 45.761.860 47.791.080 47.791.080
27.441.511  27.641.831 0 0
1.478.680 151.656 0 0
150.665 89.500 0 0
3.260.187 307.302 0 0
638.446 1.101.944 638.446 1.101.944
0 0 2.707.034 2.159.976
758.715 407.670 0 0
33.728.204 29.699.903 3.345.480 3.261.920
3.915.454 4.072.885 0 0
3.915.454 4.072.885 0 0
22.334.758 5.238.319 258.920 2.588.173
59.978.416 39.011.107 3.604.400 5.850.093
103.409.305 84.772.967 51.395.480 53.641.173
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Overfort overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ......covvvvinninennnnns
Banklan.......coevveveiiniininenennns
Andengaeld....cccevviiniiiiiin...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneene.

Modtagne forudbetalinger fra

(3 Lo (] AN

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld.....ccvvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
10 50.000 50.000 50.000 50.000
32.303.006 -4.070.682 6.298.536 1.421.299
2.200.000 0 2.200.000 0
812.203 -856.866 0 0
35.365.209 -4.877.548 8.548.536 1.471.299
1.907.211 4.658.685 1.907.211 4.658.685
28.858.076  53.561.607 28.858.076  38.443.080
11 30.765.287 58.220.292 30.765.287 43.101.765
11 7.900.000 4.475.000 7.900.000 2.500.000
98.874 89.941 0 0
7 541.568 469.035 0 0
1.120.000 461.575 0 0
12.981.247 11.566.558 45.670 45.670
0 0 2.665.968 4.434.851
0 0 327.189 934.296
14.637.120 14.368.114 1.142.830 1.153.292
37.278.809 31.430.223 12.081.657 9.068.109

68.044.096 89.650.515

103.409.305 84.772.967

12

13

14

42.846.944 52.169.874

51.395.480 53.641.173



|IBDO

EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2018..................
Minoritetsinteressers andel af udbytte

fra datterselskaber..........c.cccoeieinna...
Overfgrsel til/fra andre poster.............
Forslag til resultatdisponering..............
Udbetalt ekstraordinaert udbytte..........

Egenkapital 31. december 2018..........

Egenkapital 1. januar 2018............ce.......
Forslag til resultatdisponering.................
Udbetalt ekstraordinaert udbytte.............

Egenkapital 31. december 2018.............

Koncernen

14

Selskabs- Overfort
kapital overskud

50.000 -4.070.682

-907.176
37.280.864

50.000 32.303.006

Minoritetsint:

resser | alt

-856.866 -4.877.548

-1.105.284 -1.105.284

684.311 -222.865

2.090.042 42.965.906

-1.395.000

812.203 35.365.209

Moderselskabet

Selskabs-
kapital

............. 50.000

............. 50.000

Forslag til
udbytte | alt
0 1.471.299

3.595.000 8.472.237
-1.395.000 -1.395.000

6.298.536 2.200.000 8.548.536
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

2018 2017 2018 2017

kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 42.965.906  -2.402.470 8.472.237 2.014.053
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 5.710.854 5.741.981 0 0
Urealiserede kursavancer tilbagefart.......... 157.431 -74.930 0 0
Skat af arets resultat tilbagefort............... 2.118.373 834.876 -276.291 -337.624
Betalt selskabsskat .......cooevveriiiieiennnnnnn. -1.716.040  -1.152.636 -561.195 -850.830
/Z&ndring i tilgodehavender...................... -4.430.634 -13.063.702 0 -1.423.656
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og 2.414.653 7.710.572 -1.632.526 5.470.632
1 & L P PPN
Andre pengestrgmme vedrgrende -222.865 -163.417 0 0
driftsaktiviteter....c.ocevvviiniiiiiiiiinnninnnenns
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 46.997.678 -2.569.726 6.002.225 4.872.575
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -127.736 -123.497 0 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... -3.252.147 -10.424 0 0
Afdrag pa langfristede udlan.................... -24.030.005 -2.916.181 -6.936.478  -2.225.363
PENGESTROMME FRA -27.409.888 -3.050.102 -6.936.478 -2.225.363
INVESTERINGSAKTIVITET........ccocvvnennnnnn..
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -2.500.284 -226.941 -1.395.000 0
PENGESTROMME FRA -2.500.284 -226.941 -1.395.000 0
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccvvvvenennnn.
ZNDRING | LIKVIDER........cccoveviiiiiinninnnns 17.087.506 -5.846.769 -2.329.253  2.647.212
Likvider 1. januar......c.ccoceeveiieineinennnnen. 5.148.378  10.995.147 2.588.173 -59.039
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 22.235.884 5.148.378 258.920 2.588.173
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccvvevvevennnnnn.. 22.334.758 5.238.319 258.920 2.588.173
Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn -98.874 -89.941 0 0
LIKVIDER, INDESTAENDE..............ccuuvnen.. 22.235.884 5.148.378 258.920 2.588.173
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 92 (2017: 89)
Moderselskabet: 0 (2017: 0)
Lo 02 gager....cccevveevieneeneeneennnnn. 51.043.273 48.664.788 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 5.977.160 5.660.223 0 0
Andre omkostninger til social sikring 663.114 694.243 0 0
Andre personaleomkostninger........ 2.863.910 1.992.659 0 0
60.547.457 57.011.913 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 2.864.092 2.498.525 0 0
2.864.092 2.498.525 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 2.118.373 902.044 -276.291 -327.624
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -36.165 -67.168 0 0
2.082.208 834.876 -276.291 -327.624
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.200.000 0 2.200.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 1.395.000 0 1.395.000 0
Overfart resultat.........cocevenennn.. 37.280.864  -2.220.566 4.877.237 2.014.053
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 2.090.042 -181.904 0 0

42.965.906 -2.402.470 8.472.237 2.014.053

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Goodwill
Kostpris 1. Januar 2018, ...cceieiiiiiiiiiiiiiiteteiiieeeeeeeeninneeeeessnnnneeseannnns 52.167.000
Kostpris 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiei i eiteeie e eaiaeanaenn 52.167.000
Afskrivninger 1. januar 2018....cciuiiiiiiiiiitieiiereiterennterenaeeeenaeesonaeennnes 7.825.050
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et aene e 5.216.700
Afskrivninger 31. december 2018........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 13.041.750
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 39.125.250

Goodwillen bestar af koncerngoodwill ved selskabets kab af MHAB A/S.
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnneees 4.159.758 1.972.842
I LT 61.085 66.652
F Y ot Lo T T PP -726.577 0
Kostpris 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 3.494.266 2.039.494
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018......c.ccciiiiiiiiiininennnennn. 3.579.904 1.664.396
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -726.577 0
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniiiiieieeeee e, 389.156 104.998
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c............ 3.242.483 1.769.394
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 251.783 270.100
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirksomhe andre
er tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnnaees 0 531.610
LI 1T T PP 0 3.252.147
Kostpris 31. december 2018.........cccviiiiiiiiiiiiiniiennennnnnn. 0 3.783.757

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 0 3.783.757
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NOTER

Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
MHAB A/S, Aarhus.....cccveviiiiiiiiiiiiiieneennnens 34.026 24.388 100 %
Grundlag for koncernforhold
Kapitalandelen bestar af 100 % ejerskab af MHAB A/S, Aarhus, cvr nr. 33 37 57 35.
Datterselskabets egenkapital pr. 31/12 2018 udgar 34.026 tkr. og arets resultat udger 24.388
tkr.
MHAB A/S ejer 95,72 % af Mjolner Holding 1 A/S, Aarhus, cvr nr. 29 18 24 93. Selskabets
egenkapital pr. 31/12 2018 udger 37.953 tkr. og arets resultat udger 49.598 tkr. Der er egne
aktier for 2,15 %.
Mjalner Holding | A/S ejer 100 % af Mjalner Informatics A/S, Aarhus, cvr. nr. 12 57 89 70.
Selskabets egenkapital pr. 31/12 2018 udger 14.292 tkr. og arets resultat udger 9.423 tkr.
Mjealner Holding | A/S har i arets lab solgt Draupner Graphics A/S, Aarhus, cvr. nr. 36 09 04 99.
Gevinsten er indtaegtsfort.
Igangvaerende arbejder for 7
fremmed regning
Salgsveerdi af periodens uafsluttede  11.852.513 355.815 0 0
Produktion......cceeveviriieiienneennnnens
Acontofaktureringer.................... -10.915.401 -673.194 0 0
Igangvaerende arbejder for 937.112 -317.379 0 0

fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for 1.478.680 151.656 0 0
fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for -541.568 -469.035 0 0

fremmed regning (passiver)...........

937.112 -317.379 0 0
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NOTER

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrerer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 0 -35.860 0 0
Materielle anlaegsaktiver.............. 150.665 125.360 0 0
150.665 89.500 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 89.500 22.332 0 0
Arets udskudte skat i 36.165 67.168 0 0
resultatopgerelsen........ccccceenee.e.
Regulering......ccovvevvviieiiinnnennnnen. 25.000 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. 150.665 89.500 0 0

Skatteaktivet forventes udnyttet, da skatteaktivet er opstaet pa grund af forskelle mellem de
regnskabsmaessige og skattemaessige afskrivninger. Denne forskel vil udlignes pa sigt.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger............ 758.715 407.670 0 0
758.715 407.670 0 0
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Ikke opdelt i klasser, 50.000 stk. a nom. 1 Kr......ccoevuveinnnnn... 50.000 50.000

50.000 50.000
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Banklan......coevevevnininininnnnnn. 4.407.211  2.500.000 0 7.158.685 2.500.000
Andengeeld......cooeiiiiiiiii, 34.258.076  5.400.000 9.000.000 55.536.607 1.975.000

38.665.287 7.900.000 9.000.000 62.695.292 4.475.000

Moderselskabet
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Banklan......coevevevneninininnnnnn. 4.407.211  2.500.000 0 7.158.685 2.500.000
Andengeeld......cooeiviiiiiiian 34.258.076  5.400.000 9.000.000 38.443.080 0

38.665.287 7.900.000 9.000.00045.601.765 2.500.000

Gealdsbrevene (langfristet anden geeld) er udstedt til salgerne af datterselskabet MHAB A/S,
restgaeld pr. statusdagen 34.258 tkr. Afviklingen er afhangig af selskabets positive indtjening.
Der betales ydelser beregnet som andel af det belgb, der kunne udloddes som udbytte. Som
folge heraf kan afdragsprofilen ikke opggres med fuld sikkerhed. Som afdrag for naeste ar og
restgaeld efter 5 ar er opfert anslaede belgb, som saledes er behaftede med en vis
usikkerhed.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet en huslejekontrakt, der kan opsiges med 6 maneders varsel. Huslejen i
uopsigelsesperioden udger 1.099 tkr.

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter vedregrende biler, der har en
restlabetid mellem 12 til 34 maneder pr. 31. december 2018. Restforpligtelsen udger 655 tkr.

Koncernen har indgaet leasing kontrakt vedrgrende inventar, der har en restlgbetid pa 60
maneder pr. 31. december 2018. Restforpligtelsen udgar 112 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Koncernens samlede selskabsskat udggr et tilgodehavende pr. balancedagen pa grund af
betalte acontoskatter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet har stillet nominelt 108.642 kr. aktier i MHAB A/S til sikkerhed for
bankgaelden pa 4.407 tkr. Den bogfart veerdi af de naevnte aktier i MHAB A/S udggr 9.347 tkr.
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NOTER

Note
Neaertstaende parter 14

Bestemmende indflydelse
Bestyrelsesformand Brian Gottorp Jeppesen, Bjarkesvej 8, 8600 Silkeborg, der via indirekte
besiddelser ejer ca. 31 %.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jaevnfer ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale forretningsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MH11 ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Koncernen og moderselskabet blev etableret den 4/7 2016, hvorfor hoved- og nggletal for koncernen
kun omfatter aktivitet for perioden 4/7 2016 - 31/12 2016.

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MH11 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori MH11
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Det positive forskelsbelab ved etableringen af koncernen i 2016 udgjorde en goodwill pa 52.167 tkr.,
der pr. statusdagen er nedskrevet til 39.125 tkr.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
sarskilt i henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i takt med, at tjenesteydelsen udfares,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede koncerns markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 40 tkr.
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Lejedeposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa depo-
sita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
barsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males
til bagrskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



