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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for ResoTher Pharma ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 29. maj 2019

Direktion

Lone Merete Veng
adm. direkter

Bestyrelse

Kirsten Aarup Drejer Mette Munch Henrik Stage
formand

Jeppe @vli @vlesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ResoTher Pharma ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for ResoTher Pharma ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at det for indevaerende er
usikkert, om der opnas tilsagn om de begerede 1adn og kapitaltilfersler til finansiering af driften, men at det
er ledelsens vurdering, at de ngdvendige tilsagn opnés, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed
er udarbejdet under forudsetning om virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet

ved revisionen eller pad anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnéd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 29. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars @stergaard
statsautoriseret revisor
mne26806
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Selskabsoplysninger

Selskabet ResoTher Pharma ApS
Dronninggards Alle 136
2840 Holte

CVR-nr.: 37 85 24 06
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bestyrelse Kirsten Aarup Drejer, formand
Mette Munch
Henrik Stage
Jeppe Gvli Gvlesen

Direktion Lone Merete Veng

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med forskning og udarbejdelse af stoffer, herunder til
medicinalindustrien, samt enhver i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud péd DKK 2.412.666, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en negativ egenkapital pd DKK 1.454.832.

Selskabet er et udviklingsselskab og ber derfor ikke sammenlignes med et traditionelt driftsselskab.
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling blev som forventet.

Kapitalberedskabet

Likviditetsberedskabet i selskabet bestar af andre tilgodehavender pd TDKK 87, tilgodehavende
selskabsskat pa TDKK 678 samt bankindestdende pa TDKK 272 fratrukket nettokortfristet geeld pA TDKK
327 og udger i alt TDKK 710 pr. 31. december 2018 til fortsat drift og udvikling af selskabet. Hertil kommer
modtaget lanetilsagn i januar 2019 pa TDKK 1.500, som ligeledes gger likviditetsberedskabet og er med til
at sikre den fortsatte udvikling og drift.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen pr. 31. december 2018. Selskabskapitalen forventes
retableret via egen drift og tilfersel af kapital.

Der henvises til note 1 "going concern" for yderligere beskrivelse af kapitalberedskabet og going concern.

Begivenheder efter balancedagen

Der er den 16. januar 2019 indgéet aftale om modtagelse af konvertibelt 1an pa TDKK 1.500. Herudover er
der i maj 2019 indgéet aftale med Innovationsfonden om tilskud pa TDKK 4.900 under forudsatning af
selskabets egenfinasiering pA TDKK 9.958. Konvertibelt 1an og tilskud er med til at sikre selskabets
likviditet i 2019.
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Resultatopgoarelse
1. januar - 31. december 2018

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2018 2017
DKK DKK

-2.070.952 -815.355

2 -923.303 -210.812

-2.994.255 -1.026.167

13.566 0

-108.593 -14

-3.089.282 -1.026.181

3 676.616 194.049

-2.412.666 -832.132

-2.412.666 -832.132

-2.412.666 -832.132
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Balance 31. december 2018

Note 2018 2017
DKK DKK

Aktiver
Andre tilgodehavender 86.867 120.515
Selskabsskat 676.616 194.049
Periodeafgreensningsposter 8.232 0
Tilgodehavender 771.715 314.564
Likvide beholdninger 272.077 874.530
Omsatningsaktiver 1.043.792 1.189.094
Aktiver 1.043.792 1.189.094
Passiver
Selskabskapital 81.712 81.712
Overfort resultat -1.536.544 876.122
Egenkapital 4 -1.454.832 957.834
Anden geeld 2.171.422 0
Langfristede geeldsforpligtelser 5 2.171.422 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 262.467 126.788
Anden geeld 5 64.735 104.472
Kortfristede gaeldsforpligtelser 327.202 231.260
Galdsforpligtelser 2.498.624 231.260
Passiver 1.043.792 1.189.094
Going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabet er et udviklingsselskab og bar derfor ikke sammenlignes med et traditionelt driftsselskab. Der er for
nuveerende ingen afssetningsmaessige aktiviteter, og sterstedelen af selskabets omkostninger gar til udvikling.

Selskabet har den 16. januar 2019 indgaet aftale om konvertibelt lan pa TDKK 1.500. Endvidere har selskabet i
maj 2019 faet tilsagn fra Innovationsfonden pa TDKK 4.900 til InnoBooster projekt under forudsaetning af, at
selskabet kan daekke egenfinansieringen i projektet pa TDKK 9.958. Finansieringen heraf er veesentlig for at
sikre selskabets fortsatte drift.

Selskabet har indgaende forhandlinger med potentielle investorer omkring finansiering af selskabet gennem
kapitaltiffersel og lan. Det er ledelsens forventning, at den n@dvendige finanisering vil lykkes og saledes sikre
den videre drift, selvom der fortsat er usikkerhed herom.

Safremt finansiering, mod forventning, ikke skulle tilkomme selskabet, er det ledelsens forventning, at
selskabets omkostninger kan tilpasses, saledes at det er muligt at fortsaette driften frem til, at der er fundet ny
kapital.

Idet selskabet endnu ikke har opnaet den ngdvendige finansiering, er der sdledes vaesentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortszette driften.

2018 2017
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 913.864 209.905
Andre omkostninger til social sikring 4.879 284
Andre personaleomkostninger 4.560 623
923.303 210.812
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -676.616 -194.049
-676.616 -194.049




Noter til arsregnskabet
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Egenkapital
Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 81.712 876.122 957.834
Arets resultat 0 -2.412.666 -2.412.666
Egenkapital 31. december 81.712 -1.536.544 -1.454.832

Selskabskapitalen bestar af 81.712 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Langfristede galdsforpligtelser

2018 2017

DKK DKK
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 2.171.422 0
Langfristet del 2.171.422 0
@vrig kortfristet geeld 64.735 104.472

2.236.157 104.472

Lan hos Styrelsen for Forskning og Innovation ved befuldmaegtiget CAPNOVA A/S pa DKK 1.935.397 og lan
hos CAPNOVA A/S pa DKK 236.025 skal senest vaere indfriet i 2024.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2018.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ResoTher Pharma ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

_i
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel
verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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