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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 for
FlowStack ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af drsregnskabet for 2018 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 17. juni 2019

Direktion

L g
Simon Galschiot
Dhrekter
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Grant Thormnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erkleering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejerne i FlowStack ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for FlowStack ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-

ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu. I overensstemmelse med revisorlovens § 16, stk. 4 skal vi op-
lyse, at vi ikke har vaeret uathangige ved opstilling af arsregnskabet.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da ¢n opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kegbenhavn, den 17. juni 2019

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

mne29452
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet FlowStack ApS
Lautruphgj 5
2750 Ballerup
CVR-nr.: 37837210
Stiftet: 29. juni 2016
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsér:; 1. januar - 31. december
Direktion Simon Galschigt, Direkter
Revisor Grant Thorton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at drive investerings-, konsulent- og handelsvirksomhed samt hermed beslagtet
virksomhed

Udyvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 1.516 tkr. mod 750 tkr. sidste ir. Det ordinzre resultat efter skat udger
-778 t.kr. mod -356 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser at arets resultat er som forventet.

Investeringer

Selskabets marketingplatform er i arets lob feerdigudviklet i basisversionen og et fuldt operationel.
Omkostningerne til udvikling bliver reduceret vasentligt.

Al videreudvikling, research og vedligehold varetages nu internt i virksomheden og selskabets interne

udviklingsafdeling er blevet styrket.

Der er blevet frigjort kapacitet til at det fokusere pa det aktive salgsarbejde og pa at udvikle de
strategiske samarbejder, styrke kundetilgangen og gge salget af licenser.

Marketingplatformen vil herunder vare under kontinuerlig udvikling, s& den lgbende opfylder kundernes
behov..

Den forventede udvikling
Ferdiggerelsen af platformen medferer at afskrivning heraf er pabegyndt for 2018, hvilket er

medvirkende arsag til arets underbalance.

Ledelsen har med ovennavnte reorganisation forventning om snarest at forbedre bruttoresultatet og
retablere kapitalen grundet folgende tiltag;

*Foragelse af omsztningen allerede 1 2019, som resultat af igangsat salgsarbejde og forventet
kundetilgang

*Nedbringelse af produktionsomkostninger og kapacitetsomkostninger

Skatterefusion for udviklingsomkostningerne, som vil sikre ekstra likviditetstilfarsel

Ledelsen anser, at selskabet med disse tiltag kan afleegge &rsregnskabet med fortsat drift for gje og at
selskabets underbalance forventes elimineret ved positive driftsoverskud i de kommende &r.
Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet igennem hele 2019.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Atrsrapporten for FlowStack ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

1 resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede
regnskabsmassige skan af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning omfatter vardien af arets leverede ydelser, inklusive udleg for kunder med fradrag af
merverdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nir salget er gennemfart. Dette anses generelt for at vare
tilfaeldet, nar:

o Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlagb

) Der foreligger en forpligtende salgsaftale

° Salgsprisen er fastlagt

s Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nar de samlede indtagter og omkostninger samt ferdigge-
relsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd virksomheden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til konsulenter og forbrugsmaterialer mv.,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. T personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Udviklingsprojekter
Anlagsaktivener bestar af eksterne udviklingsomkostninger til en marketing IT platform, som nu er fuldt

operationel.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede akonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegd forventede tab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pi
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 1.516.405 750.071

1 Personaleomkostninger -1.491.700 -1.148.187
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver -671.806 -11.567
Resultat for finansielle poster -647.101 -409.683
Pvrige finansielle omkostninger -130.450 -6.425
Resultat far skat -7717.551 -416.108

Skat af drets resultat 0 60.323
Arets resultat -771.551 -355.785

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -777.551 -355.785
Disponeret i alt -777.551 -355.785
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Balance 31. december

Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver

Note 2018 2017
Anlzgsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3.930.763 104.107
Udviklingsprojekter under udferelse 0 3.385.337
Immaterielle anlegsaktiver i alt 3.930.763 3.489.444
Anlagsaktiver i alt 3.930.763 3.489.444
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 55.955 217.063
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 60.323
Andre tilgodehavender 0 226.891
Tilgodehavender i alt 55.955 504.277
Likvide beholdninger 89.159 131.664
Omsatningsaktiver i alt - 145.114 635.941
Aktiver i alt 4.075.877 4.125.385
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital
2 Virksomhedskapital 80.000 80.000
3 Overfort resultat -779.164 -1.613
Egenkapital i alt -699.164 78.387

Gzldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 53.944 129.990
Anden geeld 4.721.097 3.917.008
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.775.041 4.046.998
Galdsforpligtelser i alt 4.775.041 4.046.998
Passiver i alt 4.075.877 4.125.385
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2018 2017
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.297.447 1.025.917
Andre omkostninger til social sikring 38.504 24.437
Personaleomkostninger i gvrigt 155.749 97.833
1.491.700 1.148.187
Gennemsnitligt antal beskacftigede medarbejdere 5 4
2.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 80.000 60.000
Kontant kapitaludvidelse 0 20.000
80.000 80.000
3. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar -1.613 124.172
Arets overfarte overskud eller underskud -777.551 -355.785
Overkurs i rets lob til dekning af underskud 0 230.000
-779.164 -1.613
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