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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for BB Biogas ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rakkeby, den 24. juni 2019

Direktion:

Daniel Overgaard Pedersen

Bestyrelse:

Andreas Heegaard Christiansen ~ Anders Skeem Koefoed Daniel Overgaard Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i BB Biogas ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BB Biogas ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om going concern. Vi
henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet
forventer at kunne forlaenge finansieringsrammerne i efteraret 2019 med kreditinstitutter. Derudover
er selskabet afhaengig af at kunne opretholde en tilfredsstillende afgasningseffektivitet saledes biogas
produktionen forlgber som forventet. Vor konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 24. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at opfare, eje og drive biogasanlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Leveranderer har grundet den terre periode i forar- og sommermanederne ikke kunne levere aftalte
maengder. Selskabet har derfor matte finde alternative input, produktionen er endnu ikke pa
tilfredsstillende niveau og er fortsat afhaengig af at kunne modtage tilstraekkelige maengder af rette
biomasse for at producere optimalt og falge budget.

Selskabet har indregnet modtaget energitilskud, som periodeafgrasnsningspost pa 26,2 mio.kr. under
langfristede gaeldsforpligtelser. Tilskuddet er opnaet i forbindelse med opferelse af anlaegget og
modtaget af energiselskab og er ikke en tidsmaessig betinget forpligtelse. Periodeafgraensningsposten
indtaegtsfares over forventede levetid, hvilket er praesenteret under afdrag naeste ar langfristet gaeld
med 3 mio.kr. arligt.

Selskabet har gaeldsbreve hos ejerkredsen pa 8,3 mio.kr.

Selskabet forventer et underskud for 2019.

Selskabet har i efteraret 2018 indgaet ny finansieringsaftale med selskabets pengeinstitut og
kreditinstitutter om dels udvidelse af selskabets kreditfaciliteter og afviklingsperiode.

Derudover har selskabet opnaet forlaenget afdragsfrihed for 2019 hos gvrige kreditgivere.

Selskabet forventer finansieringsaftalen med pengeinstitut forlaenges ved genforhandling i efteraret
2019.

Baseret pa selskabets forventninger til aftaler og forventninger til opfyldelse af budgetteret drift og
likviditet for 2019, der er tilpasset den aktuelle produktion og gas- og tilskudspriser for 2019, vurderes
selskabets likviditet at vaere sikret for det kommende ar.

Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

Safremt ovenstaende forudsaetninger om fremtidig produktion og likviditetsforhold brister, vil vaerdien
af selskabets aktiver vaere vaesentlig lavere end den indregnede vaerdi.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note

2018
kr.

6.254.231

-635.335
-1.022.181

4.596.715

0
-3.218.031

1.378.684

-303.310

1.075.374

1.075.374

1.075.374

2017
kr.

3.399.796

0
-856.385

2.543.411

4.005
-1.755.553

791.863

-173.724

618.139

618.139

618.139
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiieriniiiinenennns
Varer under fremstilling ......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaeenns

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Tilgodehavender..

Indestaende i pengeinstitutter..............cccoovveiiiiiniiinnenen..

OMSATNINGSAKTI

AKTIVER............

VER. ..o

2018
kr.

Note

28.149.689
52.970.138
1.665.489

4 82.785.316

82.785.316
8.383.070
4.280.000
12.663.070
5.099.125
232.432
379.804
5.711.361
0

18.374.431

101.159.747

2017
kr.

25.825.701
51.766.842
1.690.307
79.282.850

79.282.850
1.125.000
1.575.000
2.700.000
5.215.557
956.269
225.080
6.396.906
8.229.174

17.326.080

96.608.930
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Anden Gaeld....ooneiiiiii i e
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2018

kr.

50.000
1.681.691

1.731.691
473.700
473.700
1.574.141
75.142.313
954.671

5 77.671.125

5 4.991.955

13.503.450
2.743.149
44.677
21.283.231
98.954.356
101.159.747

6

7

8

10

2017
kr.

50.000
606.317

656.317
170.390
170.390
1.690.428
74.757.037
1.143.075
77.590.540
9.721.934

0

8.469.749

0
18.191.683
95.782.223

96.608.930
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

LN 08 GaZeI . ciuneeiiiiienieeeereeianneeeseeannnnns
Pensioner......ccvviiiiiiiiiiii s
Andre omkostninger til social sikring...............
Andre personaleomkostninger...............cco......

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt....................

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........cccceevvinnenan

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2018......cccvviiiiiiiiiiiinnnnnnn.
TilGaANG .ot iiii i eei e ee e naeeaes
Kostpris 31. december 2018............c...........
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018..............
Arets afskrivninger .......cccovveviiiiniinininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.....
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018..

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiiinnn...

Egenkapital 1. januar 2018.......ccccovvviiniennnn...
Forslag til arets resultatdisponering................

Egenkapital 31. december 2018...................

2018
kr.

599.962
30.012
5.073

................... 288

635.335

3.218.031

3.218.031

303.310

303.310

Grunde og Produktionsanlaeg

2017
kr.

[eNeNeNe

o

1.755.553

1.755.553

173.724

173.724

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar
26.384.873 52.943.361 1.820.095
3.262.875 3.918.400 280.242
29.647.748 56.861.761 2,100.337
559.172 1.176.519 129.790
938.887 2.715.104 305.058
1.498.059 3.891.623 434.848
28.149.689 52.970.138 1.665.489
1.263.021

Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
........... 50.000 606.317 656.317
........... 1.075.374 1.075.374
........... 50.000 1.681.691 1.731.691

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Afdrag

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt 2018

Geeld til pengeinstitutter........ 1.704.141 130.000 1.054.141 1.818.428 128.000
Andengaeld......ccoevvvvviinninn 79.815.864 4.673.551 35.333.646 84.167.997 9.410.960
Leasingforpligtelser............... 1.143.075 188.404 143.455 1.326.049 182.974

82.663.080 4.991.95536.531.242 87.312.474 9.721.934

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for DOP Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der stillet transport i gasafregningen
og afgivet ejerpantebrev nom. 10.000 tkr. i ejendommen beliggende Alstrupvej 67 samt
afgivet ejerpantebrev nom. 34.600 tkr. i ejendommen beliggende Alstrupvej 72.
Ejendommene har tilsammen en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 pa 28.150 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant nom
10.000 tkr i henhold til tinglysningsloven §47C stk 3.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Vaekstfonden er der afgivet ejerpantebrev nom. 25.000
tkr. i ejendommen beliggende Alstrupvej 67 samt afgivet ejerpantebrev nom. 34.600 tkr. i
ejendommen beliggende Alstrupvej 72. Ejendommene har tilsammen en regnskabsmaessig
vaerdi pr. 31. december 2018 pa 28.150 tkr. Herudover er der afgivet virksomhedspant nom
10.000 tkr i henhold til tinglysningsloven §47C stk 3.

Til sikkerhed for mellemvaerende med HMN Biogas er der afgivet ejerpantebrev nom. 34.600
tkr. i ejendommen beliggende Alstrupvej 72 som sammen med Alstrupvej 67 har en
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 pa 28.150 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med SAAC Bioenergi ApS og Daniel Overgaard Pedersen er
der afgivet ejerpantebrev nom. 8.300 tkr. i ejendommen beliggende Alstrupvej 67 som
sammen med Alstrupvej 72 har en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 pa 28.150
tkr.

12

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Leverandgrer har grundet den terre periode i forar- og sommermanederne ikke kunne levere
aftalte maengder. Selskabet har derfor matte finde alternative input, produktionen er endnu
ikke pa tilfredsstillende niveau og er fortsat afhaengig af at kunne modtage tilstrackkelige
maengder af rette biomasse for at producere optimalt og felge budget.

Selskabet har indregnet modtaget energitilskud, som periodeafgrasnsningspost pa 26,2 mio.kr.
under langfristede gaeldsforpligtelser. Tilskuddet er opnaet i forbindelse med opfarelse af
anlaegget og modtaget af energiselskab og er ikke en tidsmaessig betinget forpligtelse.
Periodeafgraensningsposten indtaegtsferes over forventede levetid, hvilket er praesenteret
under afdrag naeste ar langfristet gaeld med 3 mio.kr. arligt.

Selskabet har gaeldsbreve hos ejerkredsen pa 8,3 mio.kr.

Selskabet forventer et underskud for 2019.

Selskabet har i efteraret 2018 indgaet ny finansieringsaftale med selskabets pengeinstitut og
kreditinstitutter om dels udvidelse af selskabets kreditfaciliteter og afviklingsperiode.
Derudover har selskabet opnaet forlaenget afdragsfrihed for 2019 hos gvrige kreditgivere.
Selskabet forventer finansieringsaftalen med pengeinstitut forlaanges ved genforhandling i
efteraret 2019.

Baseret pa selskabets forventninger til aftaler og forventninger til opfyldelse af budgetteret
drift og likviditet for 2019, der er tilpasset den aktuelle produktion og gas- og tilskudspriser
for 2019, vurderes selskabets likviditet at vaere sikret for det kommende ar.

Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

Safremt ovenstaende forudsaetninger om fremtidig produktion og likviditetsforhold brister, vil
vaerdien af selskabets aktiver vaere vaesentlig lavere end den indregnede vaerdi.

13
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Arsrapporten for BB Biogas ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i regnskabsmaessig sken
Regnskabsmaessige skan af brugstid pa anlasgsaktiver er andret fglgende:

Levetid pa bygninger og produktionsanlaeg og maskiner er andret fra 15 ar til 20 ar. Herudover er der
medtaget scrapvaerdi pa bygninger i intervallet 20-30 % afhaengig af bygningsanvendelse.

De andrede regnskabsmaessige sken har en positiv resultateffekt pa 1.728 tkr. for skat ved mindre
afskrivninger pa ovennaevnte aktiver og en tilsvarende effekt pa aktiverne.

Regnskabsmaessig sken er andret som folge af revurdering af levetid pa bygninger og
produktionsanlaeg og maskiner.

Bortset fra ovennaevnte omrade er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 20-30 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiuiiiiiiiiriieereineereineerenneeeennees 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og hjaelpematerialer.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



