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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Eniig Energi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 9. april 2018

Direktion

Mads Brggger

direktgr

Bestyrelse

Martin Romvig Jensen Nikolaj Per Schgler Jeppe Rasmussen
formand naest formand

Vibeke Krag Jgrgen Toft Niels Erik Borup Poulsen

Bjarne Lyngg Joan Randi Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Eniig Energi A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Eniig Energi A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 9. april 2018
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Peter Molkjeer Heidi Julitta @stergaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Selskabsoplysninger

Selskabet Eniig Energi A/S
Over Bakken 6
9000 Aalborg

Telefon: 70151560

Hjemmeside: www.eniig.dk

CVR-nr.: 37827231

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Aalborg

Bestyrelse Martin Romvig Jensen, formand

Nikolaj Per Schgler, naestformand
Jeppe Rasmussen

Vibeke Krag

Jgrgen Toft

Niels Erik Borup Poulsen

Bjarne Lyngo

Joan Randi Hansen

Direktion Mads Brggger, direktgr

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600 Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Eniig
a.m.b.a. CVR-nr 26382645, Silkeborg
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Koncernoversigt
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 2.004.162 1.393.906 545.489 491.016 534.598
Bruttofortjeneste 102.371 62.423 72.027 53.996 58.552
Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA) 22.266 9.780 42.626 38.897 24.560
Resultat af finansielle poster 2.796 1.163 293 16.435 26.169
Arets resultat 13.034 6.351 31.820 45.643 44.457
Balancesum 930.931 584.785 344.278 476.932 457.796
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 381 90 0
Egenkapital 336.903 289.843 49.581 165.217 176.543
Nggletal
Bruttomargin 5,1% 4,5% 13,2% 11,0% 11,0%
Overskudsgrad 0,7% 0,5% 7,6% 7,9% 4,6%
Afkastningsgrad 1,7% 1,6% 10,1% 8,3% 5,3%
Soliditetsgrad 36,2% 49,6% 14,4% 34,6% 38,6%
Forrentning af egenkapital 4,2% 3,7% 29,6% 26,7% 25,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

El- og gashandelsaktiviteten samt energispareforretningen i Energi Nord Holding A/S er med virkning fra
1. januar 2016 udskilt via spaltning til Eniig Energi A/S. Der er ikke foretaget tilpasning af hoved- og
nggletal for arerne 2013 og 2014, hvorfor disse ar indeholder den udskilte aktivitet samt kapitalandele i
Energi Danmark A/S.

Hoved- og nggletal for 2016 og 2017 er herudover pavirket af fusionen med Eniig Energi Handel A/S i
2016 samt implementering af Engrosmodellen. Der henvises til omtale i ledelsesberetningen for
yderligere information.

Der er i 2016 aendret anvendt regnskabspraksis pa en del af selskabets finansielle instrumenter.
Zndringen er indarbejdet i hoved- og nggletalsoversigten for 2015 til 2017. | henhold til ARL § 101 stk. 3
er der ikke foretaget tilpasning til den andrede praksis for regnskabsarene 2013 og 2014.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel med energi samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skgn har
forbindelse hermed.

Arets resultat ssmmenholdt med senest offentliggjorte forventning

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud for skat pa 16.047 t.kr., og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 336.903 t.kr.

Eniig Energi A/S forventede for 2017 samlet et positivt resultat i intervallet 20-40 mio.kr. i resultat fgr
skat, hvilket ikke er blevet indfriet. Den primaere arsag til at forventningen ikke indfriedes skyldes at
selskabet pr. 1. januar 2017 solgte sin vindmglle med et tab og manglende forventet driftsresultat til
felge. Den samlede effekt pa resultat fgr skat heraf udger -8,1 mio. kr.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet foretager periodisering af elsalg pa baggrund af udsendte arsopggrelser i den efterfglgende
periode. Selskabet fglger Isbende sammenhangen mellem indkgbte og solgte kWh for kontinuerligt at
sikre balance heri. Der er i sagens natur usikkerheder forbundet med periodiseringen, hvilket blandt
andet skyldes faktorer som: Forskel i aflaesningstidspunkt for slutbrugerne, fejl i indberetningerne fra de
tilknyttede netselskaber samt muligheden for fejlregistreringer hos selskabets balanceansvarlige. Der
bliver Igbende indberettet korrektioner fra disse kilder, som kan medfgre tilbagebetaling eller ekstra
opkraevning hos selskabet. Da disse data genereres af kilder uden for selskabets kontrol, er det ikke
muligt at lave en palidelig opggrelse af disse usikkerheder, men en stor del kan elimineres ved
afstemning af energibalancer, der kan gennemfgres i forbindelse med arsafregningen. Det vurderes, at
de belgbsmaessige usikkerheder ligger inden for et spaend pa +/- 5 mio. kr.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Eniig Energi A/S er Danmarks naeststgrste kundeejede energihandelsselskab og saelger el, naturgas og
energiradgivning til omkring 400.000 private og erhvervskunder i hele landet. | 2017 kgbte Eniig Energi
A/S sammen med SEAS-NVE Danmarks stgrste gashandelsselskab HMN Naturgas A/S. Eniig Energi A/S
har dermed via datterselskabet Eniig Energi Naturgas A/S overtaget 53.000 gaskunder samt en raekke
nye gasrelaterede forretningsomrader, hvilket bevirker, at Eniig Energi A/S nu har opnaet et vaesentligt
stgrre forretningsomfang pa natur- og biogasomradet.
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Ledelsesberetning

53.000 nye naturgaskunder

| foraret 2017 satte HMN Naturgas I/S sit gashandelsselskab med 215.000 kunder til salg. Eniig og SEAS-
NVE valgte at kgbe selskabet i faellesskab. De sjaellandske kunder og medarbejdere er overgaet til SEAS-
NVE, mens de cirka 53.000 kunder i Jylland og pa Fyn samt medarbejderne i Viborg er overgaet til Eniig
Energi Naturgas A/S, der ejes 100 % af Eniig Energi A/S. Dermed er den fortsatte lokale forankring og de
ngdvendige kompetencer inden for gasomradet sikret.

For Eniig Energi A/S er kgbet et stort skridt i retning af den @nskede markedsposition og
forretningsmaessige veekst pa gasomradet. Kgbet af HMN Naturgas og vores mangearige erfaring med
at tilbyde energiprodukter og -services giver samtidig en raekke nye markedsmaessige muligheder samt
gode forudsatninger for at udnytte synergierne til Eniig Energi A/S's eksisterende forretningsomrader
inden for el og energiradgivning.

Vi tror p3, at naturgas og biogas i en lang arraekke vil blive brugt som et naturligt alternativ i forbindelse
med konverteringen til vedvarende energi. Med kgbet af HMN Naturgas A/S tager Eniig Energi A/S et
stort samfundsmaessigt ansvar i at drive naturgassen og biogassen videre som vasentlige traaedesten pa
vejen mod et fossilfrit samfund.

Konkurrencesituationen

Pa kundesiden har der pa privatkundemarkedet veeret lav mobilitet i 2017, og der er ikke sket
naevnevardige forandringer i markedssammensatningen, bortset fra NRGis k@b af Gul Strégm og Natur-
Energi. Vores strategiske fokus er fortsat at fastholde vores kundeportefg@lje og prioritere fokuserede
salgsindsatser og partnerskaber. Ved udgangen af aret har vi cirka 360.000 private elkunder.

En del af Eniig Energis strategi er ligeledes at opkgbe kundeportefgljer, nar dette er muligt. | 2017 har
denne strategi resulteret i et mindre opkgb af 2.250 elhandelskunder i Hirtshalsomradet. Herudover er
der i 2017 indgaet aftale om kgb af Nibe Elforsyning A/S med virkning fra 1. januar 2018.

Pa erhvervsmarkedet fastholder Eniig Energi A/S en staerk position, hvor markedsindsigt, teaette
kunderelationer og staerke priser fortsat har resulteret i en hgj fastholdelsesgrad i 2017. Pa
erhvervsomradet har kgbet af HMN Naturgas A/S ligeledes spandende perspektiver, idet vores
salgsteam far adgang til en bredere portefglje af kunder, som vi kan radgive om bade el, gas og
energioptimering.

Indfgrelse af Flexafregning

Den 1. december 2017 indfgrtes flexafregning i Danmark. Det betyder, at forbrugernes elforbrug kan
aflaeses via fjernaflaeste malere og afregnes time for time. Det betyder ikke, at alle nu bliver
flexafregnet, da flexafregningen indfgres Ipbende, og det er netselskaberne, der beslutter, hvornar det
sker for den enkelte elkunde. Det har derfor veeret en vaesentlig opgave at blive klar til at understgtte
de nye markedsforskrifter og sikre, at alle kan blive flexafregnet senest ved udgangen af 2020.
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Ledelsesberetning

Salg af Lyngdrup-mglle

Det tidligere Energinord og dermed Eniig Energi A/S har ejet en 2,3 MW vindmglle, som blev opfert i
2009 ved landbrugsomradet Lyngdrup mellem Vodskov og Langholt. Efter fusionen til Eniig blev det
aftalt, at den naturlige ejer af vindmgllen fremadrettet er Renewables divisionen, og salget af
vindmgllen blev derfor gennemfgrt i sommeren 2017 med driftsmaessig tilbagevirkende kraft til 1.
januar 2017, hvorfor Eniig Energi A/S' driftsresultat for 2017 ikke indeholder vindmgllens drift som
forventet. Salget sikrer, at de rette specialistkompetencer og det fortsatte fokus pa udvikling af
forretningsomradet for opfgrelse af vindmgller er samlet i Renewables divisionen.

Elprisens udvikling

Efter en steerk afslutning pa 2016 startede elpriserne 2017 med et prisfald i januar. Herefter oplevede
elmarkedet et meget stabilt prisniveau helt frem til sommeren, hvor markederne begyndte at sndre
karakter og der kom stgrre efterspgrgsel pa kul i Kina og Indien, hvilket fik CO2-kvoterne til at bevaege
sig op fra bunden pa lidt over 4 Euro/ton.

Efterfglgende fik nyheden om indfgrsel af minimumskapaciteter mellem Tyskland og Jylland markedet i
Danmark til at tage et spring opad, da dette gger eksporten fra de ”billige” elpriser i Norden til hgjere
prisomrader syd for greensen. Det staerke kulmarked fortsatte med at lgfte elpriserne igennem
efteraret, og usikkerhed omkring franske atomkraftvaerkers sikkerhed bragte yderligere risiko i
markedet, hvilket fik de europaeiske elpriser til at kravle yderligere op nzer det hgjeste niveau i 2017.

206 GWh energibesparelser

2017 har vaeret et ar med fokus pa at stremline den fusionerede energiradgivningsafdeling i Eniig Energi
A/S og samtidig sikre en ensartet kvalitet og dokumentation af energibesparelserne. Aret har ligeledes
budt pa en Igbende tilpasning til markedet, hvor vi blandt andet har neddroslet vores aktiviteter pa
privatmarkedet til et minimum. Det har vi gjort pa baggrund af de vanskelige markedsforhold.

| Eniig handterer Eniig Energi A/S den samlede opgave omkring energispareforpligtelsen, herunder ogsa
kvalitetssikringen og indberetningen til myndighederne. Det er vores helt klare opfattelse, at ordningen
omfatter rigtig mange gode projekter med stor veerdi for bade private og erhvervskunder, som opnar
reelle besparelser.

Energistyrelsen har haft gget kvalitetsfokus pa netselskaberne, hvilket har en afledt effekt for Eniig
Energi A/S. Vi har mattet revidere vores budget pa denne baggrund, fordi netselskaberne ikke i samme
omfang som tidligere kan handle med energibesparelser.

| 2017 har vi realiseret 206 GWh i energibesparelser, blandt andet via samarbejder med store
virksomheder som Danish Crown og Arriva. 25 procent af besparelserne er realiseret via egen
energiradgivning hos 157 erhvervsvirksomheder, primaert i Jylland, hvilket har medfgrt markant lavere
energiforbrug i disse virksomheder.

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar.

Eniig Energi A/S forventer for 2018 at opna et positivt resultat i intervallet 50-70 mio. kr. i resultat fgr
skat.



Eniig Energi A/S 12

Ledelsesberetning

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmeaessige risici
Eniig Energi A/S har ikke pataget sig specielle ricisi ud over de ricisi, der er normale for branchen.

Den vaesentligste driftsrisiko er evnen til at prisfastsaette i forhold til de forventede omkostninger ved
indkgb af kundens forbrug pa engrosmarkedet.

Markedsrisici

Eniigs forretningsmodel for elhandelsaktiviteter styres af rammer, udstukket af risiko- og indkgbspolitik
for elhandel. Forretningsmodellen giver mulighed for at optimere positioner og udnytte
arbitragemuligheder i elmarkedet. Overordnet set er formalet med risiko- og indkgbspolitikken at
saenke risikoniveauet, optimere indtjeningen pa positioner og sikre kunderne en konkurencedygtig pris.

Selskabets handel med el medfgrer en reekke risikoelementer, hvor de vaesentligste risici er mangde og
prisrisikoen pa baggrund af veesentlige prisudsving, der forekommer pa det meget volatile elmarked.
Prisrisikoen afdaekkes ved brug af forskellige prissikringsinstrumenter sasom futures, forwards og
optioner primart pd Nasdag OMX Commodeties og via Energi Danmark A/S. Endvidere
vurderesselskabets prissaetningsmodeller mod slutkundemarkedet Ipbende. Mangderisikoen vedrgrer
risiko for, at det forventede forbrug, der I3 til grund for en kontrakt, og dermed afdakning i
engrosmarkedet, afviger i forhold til det realiserede forbrug hos kunden eller portefgljen af kunder.

Valutarisici

Valutarisiko opstar i forbindelse med indkgb af elektricitet i Euro og salg af elektricitet i danske kroner.
Det er selskabets valutapolitik at afdeekke kommercielle valutarisici. Afdaekningen sker via traditionelle
terminsforretninger. Da risikoen for signifikante udsving i kursen mellem Euro og DKK vurderes
begraenset, afdaekkes indkgb i Euro ikke.

Kreditrisici
Eniig Energi A/S' modpartsrisiko over for savel leverandgrer som slutkunder sgges lpbende minimeret,

hvilket sker i form af clearing af leverandgraftaler og via kreditvurdering. Safremt kreditvurdering ikke
er tilfredsstillende i henhold til gaeldende retningslinjer, kraeves sikkerhedsstillelser eller forudbetaling.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet er datterselskab i Eniig-koncernen. Eniig-koncernens ultimative moderselskab
Eniig a.m.b.a. udarbejder en redeggrelse om samfundsansvar i koncernregnskabet, hvortil der henvises.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for det underrepraesenterede kgn

Maltal for bestyrelsen
| dag har Eniig Energi A/S en underrepraesentation af kvinder i de gverste ledelsesorganer.

Eniig Energi A/S indgar i koncernen Eniig a.m.b.a., hvor der er opstillet et maltal for at opna en
repraesentation af begge kgn i bestyrelsen. Malet er, at andelen af kvinder, efter den afholdte
generalforsamling i 2. kvartal i 2019, er pa 25 % af det samlede antal generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer.

Opfyldelsen af maltallet for Eniig Energi A/S er afhangig af sammensaetningen af koncernledelsen i Eniig
a.m.b.a. Den nuvaerende kgnssammensatning blandt de generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer er to kvinder og seks mand, hvormed selskabets egen malsaetning for
fordelingen er opfyldt.

Maltallet for Eniig Energi A/S s@ges opfyldt gennem ejernes proces for udpegning af
bestyrelsesmedlemmer til selskabet. Her vil det sa vidt muligt tilstraebes at udpege repraesentanter til
bestyrelsen for Eniig Energi A/S svarende til opfyldelsen af det opstillede maltal under samtidig
hensyntagen til bestyrelsesmedlemmernes kompetenceprofiler i henhold til selskabets overordnede
formal og opgavebeskrivelse.
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Ledelsesberetning

Politik for kénsmaessig sammenszetning i de @gvrige ledelsesniveauer
Under forudsaetning af, at kvalifikation og kompetencer altid veegtes hgjest tilstrazber Eniig Energi A/S
en balanceret kgnsfordeling pa alle ledelsesniveauer.

For at sikre en k@ensmaessig balance i ledelsen fokuseres der pa at sikre en balanceret rekrutteringsbase,
hvor ledertalenter af begge kgn har lige muligheder for at udvikle sig og avancere i organisationen. Det
sikres gennem balancerede anszettelser samt Igbende medarbejderudvikling.

Ved ansaettelsessamtaler (uanset organisatorisk niveau) pahviler det den ansaettende leder, at der sa
vidt muligt indkaldes kandidater af begge k@n under forudsaetning af, at kvalifikationer og kompetencer
altid vaegtes hgjest.

Ved arlige medarbejderudviklingssamtaler (MUS) drgftes medarbejderens gnsker for fremtiden - dette
for at sikre, at medarbejdere med ledergnsker af begge k@n far en mulighed for at udvikle sig ogsa pa
dette omrade. Ydermere drgftes, hvilke individuelle udviklingsaktiviteter, der skal saettes i gang for det
kommende ar. Dette for at sikre, at begge kgn har lige muligheder for kompetenceudvikling og
avancement. Den aktuelle leder er ansvarlig herfor.

| 2017 er den kgnsmaessige fordeling i de gvrige ledelsesniveauer fglgende:

Direktion: 0% kvinder
Chefer: 50% kvinder
Afdelingsledere: 46% kvinder

Antallet af kvindelige ledere er pa direktions- og chefniveau usendret fra 2016, mens der pa
afdelingslederniveau er tiltradt yderligere to kvinder i Igbet af 2017. £ndringen er sket Igbende i

forbindelse med den kontinuerlige forandring af organisationen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

Nettoomszetning 2.004.162 1.393.906
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer -1.795.739 -1.242.016
Andre eksterne omkostninger -106.052 -89.467
Bruttoresultat 102.371 62.423
Personaleomkostninger 2 -80.105 -52.643
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 22.266 9.780
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -4.750 -2.510
Andre driftsomkostninger -4.265 0
Resultat fgr finansielle poster 13.251 7.270
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 2.385 0
Finansielle indteegter 3 5.598 3.924
Finansielle omkostninger 4 -5.187 -2.761
Resultat for skat 16.047 8.433
Skat af arets resultat 5 -3.013 -2.082
Arets resultat 13.034 6.351
Resultatdisponering 6



Eniig Energi A/S 16
Balance 31. december
Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

Aktiver

Software 1.234 1.928
Knowhow 1.443 1.804
Goodwill 9.675 10.302
Immaterielle anlaegsaktiver 7 12.352 14.034
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 70 23.371
Materielle anlaegsaktiver 8 70 23.371
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 400.800 0
Finansielle anlzegsaktiver 400.800 0
Anlzegsaktiveri alt 413.222 37.405
Feaerdigvarer og handelsvarer 384 24.623
Varebeholdninger 384 24.623
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 189.040 109.423
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 184.795 320.161
Andre tilgodehavender 139.709 58.215
Udskudt skatteaktiv 12 0 744
Periodeafgransningsposter 10 3.373 3.300
Tilgodehavender 516.917 491.843
Likvide beholdninger 408 30.914
Omsaetningsaktiver i alt 517.709 547.380
Aktiver i alt 930.931 584.785
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Balance 31. december

Note 2017 2016

t.kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 159.360 159.360
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.385 0
Overfgrt resultat 175.158 130.483
Egenkapital 11 336.903 289.843
Hensaettelse til udskudt skat 12 599 0
Hensatte forpligtelser i alt 599 0
Banker 368.625 53.370
Modtagne forudbetalinger fra kunder 50.837 26.214
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 143.915 52.815
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.157 132.239
Selskabsskat 6.661 17.778
Anden geeld 17.234 12.526
Kortfristede geeldsforpligtelser 593.429 294.942
Geaeldsforpligtelser i alt 593.429 294.942
Passiver i alt 930.931 584.785
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualposter m.v. 14
Finansielle instrumenter 15

Neertstaende parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopggrelse
Reserve for net-
toopskrivning
Virksomheds- efter den indre Overfgrt
kapital vaerdis metode resultat | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017 159.360 0 130.483 289.843
Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 0 43.623 43.623
Arets resultat 0 2.385 10.649 13.034
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 0 -9.597 -9.597
Egenkapital 31. december 2017 159.360 2.385 175.158 336.903




Eniig Energi A/S 19

Noter til drsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet foretager periodisering af elsalg pa baggrund af udsendte arsopggrelser i den
efterfglgende periode. Selskabet fglger Isbende sammenhangen mellem indkgbte og solgte kWh
for kontinuerligt at sikre balance heri. Der er i sagens natur usikkerheder forbundet med
periodiseringen, hvilket blandt andet skyldes faktorer som: Forskel i aflaesningstidspunkt for
slutbrugerne, fejl i indberetningerne fra de tilknyttede netselskaber samt muligheden for
fejlregistreringer hos selskabets balanceansvarlige. Der bliver Igbende indberettet korrektioner fra
disse kilder, som kan medfgre tilbagebetaling eller ekstra opkraevning hos selskabet. Da disse data
genereres af kilder uden for selskabets kontrol, er det ikke muligt at lave en palidelig opggrelse af
disse usikkerheder, men en stor del kan elimineres ved afstemning af energibalancer, der kan
gennemfgres i forbindelse med arsafregningen. Det vurderes, at de belgbsmaessige usikkerheder
ligger inden for et spaend pa +/- 5 mio. kr.

2017 2016
t.kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger

Lgnninger 71.300 46.812
Pensioner 7.420 4.669
Andre omkostninger til social sikring 1.385 1.162
80.105 52.643
Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse 2.088 1.328

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 171 114
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Noter til drsrapporten
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.925 1.819
Andre finansielle indtaegter 2.461 2.105
Dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter 1.212 0
5.598 3.924
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 3.493 142
Andre finansielle omkostninger 1.694 1.019
Dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter 0 1.600
5.187 2.761
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.373 -7.853
Arets udskudte skat -1.360 9.745
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 4.607 5.005
Regulering af udskudt skat tidligere ar -4.607 -4.815
3.013 2.082
6 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.385 0
Overfgrt resultat 10.649 6.351
13.034 6.351
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Noter til drsrapporten

7 Immaterielle anlaegsaktiver

Software Knowhow Goodwill | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2017 1.928 1.804 12.120 15.852
Tilgang i arets lgb 1.235 0 1.797 3.032
Kostpris 31. december 2017 3.163 1.804 13.917 18.884
Af- og nedskrivninger 1. januar
2017 0 0 1.818 1.818
Arets nedskrivninger 1.543 0 0 1.543
Arets afskrivninger 386 361 2.424 3.171
Af- og nedskrivninger 31.
december 2017 1.929 361 4.242 6.532
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2017 1.234 1.443 9.675 12.352

8 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar
t.kr.
Kostpris 1. januar 2017 31.988
Afgang i arets lgb -31.497
Kostpris 31. december 2017 491
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 8.617
Arets afskrivninger 36
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -8.232
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 421

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 70
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Noter til arsrapporten

9

10

11

2017 2016

t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 0 0
Tilgang i arets lgb 398.415 0
Kostpris 31. december 2017 398.415 0
Vardireguleringer 1. januar 2017 0 0
Arets resultat 2.385
Veerdireguleringer 31. december 2017 2.385 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 400.800 0

Ved f@rste indregning af de erhvervede kapitalandele i aret er der konstateret en goodwill pa 16.091
t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Eniig Energi Naturgas A/S Aalborg 100% 384.709 2.385

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,
abonnementer, serviceaftaler mv.

Egenkapital
Selskabets aktiekapital udggr kr. 159.360.000 fordelt pa aktier & kr. 10.000 eller multiple heraf.
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Noter til arsrapporten
2017 2016
t.kr. t.kr.
12 Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2017 -744 -17.655
Tilgang ved fusion 0 -5.580
Hensat i aret 1.343 22.491
Overfort til aktiver 0 744
Hensattelse til udskudt skat 31. december 2017 599 0
Immaterielle anlaegsaktiver -2.102 -1.555
Materielle anlaegsaktiver 15 811
Finansielle instrumenter 2.686 0
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 0 744
599 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 744
Regnskabsmaessig vaerdi 0 744
13 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 670 525
Mellem 1 og 5 &r 1.114 919
1.784 1.444
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Noter til arsrapporten

14 Eventualposter m.v.

15

Eventualforpligtelser over for moder og tilknyttede selskaber

Koncernens danske datterselskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst m.v. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Finansielle instrumenter

| andre tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af sikringsinstrumenter til sikring af kgbsprisen pa el pa
indgaede fremtidige salgskontrakter. Sikringen er foretaget gennem finansielle forwards og futures, der
er modposteret direkte pa egenkapitalen, samt et optimeringsprodukt der indregnes direkte i
resultatopgerelsen.

Alle de indregnede produkter udggres af finansielle forwards og er opgjort pa baggrund af dagsvaerdier
pa nasdaq OMX.

Fordelingen og dagsveaerdien af de indgaede forward kontrakter med det formal at afdeekke prisrisiko pa

fremtidig kgb af el, har fglgende fordeling:

Tilgodehavende MWh 1.199.990, svarende til en dagsvaerdi pa t.kr. 36.936 med Igbetid pa 0-12 mdr.
Tilgodehavende MWh 592.994, svarende til en dagsvaerdi pa t.kr. 21.362 med Igbetid pa 12-24 mdr.
Tilgodehavende MWh 236.784, svarende til en dagsvaerdi pa t.kr. 7.362 med Igbetid pa 24-36 mdr.
Tilgodehavende MWh 102.756, svarende til en dagsvaerdi pa t.kr. 3.094 med Igbetid pa 36-48 mdr.
Tilgodehavende MWh 20.597, svarende til en dagsvaerdi pa t.kr. 1.143 med Igbetid pa 48-60 mdr.

Futeres udggr MWh 424.586 og er indregnet med t.kr. 2.752 pa egenkapitalen. 73 % realiseres i 2018.
Fordelingen og dagsveerdien af de indgdede kontrakter med optimeringsformal, har fglgende fordeling:

Tilgodehavende MWh 0, med en dagsvaerdi pa t.kr. -634 med en restlgbetid pa 0-12 mdr.
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Noter til arsrapporten

16 Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Eniig a.m.b.a., Tietgensvej 4, 8600 Silkeborg

Transaktioner

Samhandel med neaertstaende parter er udelukkende foretaget pa markedsvilkar.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Eniig a.m.b.a. CVR-nr 26382645, Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Eniig Energi A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at angive honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor.

Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

| overensstemmelse med arsregnskabslovens krav er periodiserede omkostninger reklassificeret fra
anden geld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser. Tilsvarende er gebyromkostninger vedr.
omsaetning pa gebyrer reklasseificeret fra andre eksterne omkostninger til vareforbrug og
hjeelpematerialer. Sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse hermed. Reklassifikationerne har
ingen effekt pa resultat eller balancesum.

Der er i aret eendret princip for hensattelse til kgb af Elafgifter og PSO hvilket har medfgrt en
reklassifikation mellem tilgodehavender fra salg til henholdsvis modtagne forudbetalinger og
leverandgrer af varer og tjensteydelser. Dette medfgre en reduktion af balancesummen for 2016 med
122,7 mio. kr. Reklassifikationerne har ingen effekt pa resultat eller egenkapital.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes f@grste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af el, netydelser, energibesparelser og gebyrer mv. indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusiv moms og afgifter og males til dagsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Kgb af elektricitet og energibesparelser periodiceres i fuldt omfang efter leveringstidspunktet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger udggres af tab i forbindelse med salg af anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende, gald og transaktioner i fremmed valuta, dagsveerdi reguleringer af
finansielle instrumenter samt tillaeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill, knowhow og software
Goodwill og knowhow afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill og knowhow afskrives begge

linezert over afskrivningsperioden, der udger 5 til 20 ar.

Software afskrives linesert over afskrivningsperioden, der udggr 5 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-

te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ar 3-25

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaer-
di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort ef-
ter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for Eniig Energi A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-

dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Forrentning af

Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100

egenkapital

Gennemsnitlig egenkapital
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