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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Kjaerulff Odder Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 11. juli 2018

Direktion

Henrik Monberg Kjeerulff
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Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Kjaerulff Odder Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kjzerulff Odder Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odder, den 11. juli 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Erling Brgdbaek
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11645
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kjeerulff Odder Holding ApS
Radhusgade 10
8300 Odder
CVR-nr.: 37820571
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Monberg Kjeerulff
Revisor Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Banegdrdsgade 13
8300 Odder
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje anparter i andre selskaber, investering samt
dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets ordinaere resultat efter skat udggr -949.802 kr. mod 216.833 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets
resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen ved fremtidig
indtjening eller kapitalforhgjelse. Der er ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelig likviditets-
og kapitalberedskab det kommende ar. Det er ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at de stillede
kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med behovet, og arsregnskabet er derfor aflagt
under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjeerulff Odder Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger til administrationen.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og gebyrer. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 ar 20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kost
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapital-
andele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet. Overkursreserven kan
benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Kjeerulff Odder Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-
ties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Bruttofortjeneste 168.961 2.932.081
Personaleomkostninger 0 -2.792.365
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 -120.299
Resultat fgr finansielle poster 168.961 19.417
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.065.893 0
@vrige finansielle omkostninger -20.127 -56.765
Resultat fgr skat -917.059 -37.348
Skat af arets resultat -32.743 254.181
Arets resultat -949.802 216.833
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 216.833
Disponeret fra overfgrt resultat -949.802 0
Disponeret i alt -949.802 216.833
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 1.400.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.400.000 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 230.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 230.000
Anlaegsaktiver i alt 1.400.000 230.000
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 950.988
Tilgodehavender i alt 0 950.988
Omseaetningsaktiver i alt o 950.988
Aktiver i alt 1.400.000 1.180.988
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Balance 31. december

Passiver

2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overkurs ved emission 0 311.679
Overfgrt resultat -421.290 216.833
Egenkapital i alt -371.290 578.512
Gaeldsforpligtelser
Geald til realkreditinstitutter 886.609 0
Deposita 135.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.021.609 0
Geald til pengeinstitutter 0 200.949
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.000 8.000
Selskabsskat 0 4.928
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 32.743 0
Anden geeld 708.938 388.599
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 749.681 602.476
Gaeldsforpligtelser i alt 1.771.290 602.476
Passiver i alt 1.400.000 1.180.988

1 Usikkerhed om going concern
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

10 Eventualposter

Kjeerulff Odder Holding ApS - Arsrapport for 2017 10



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen ved fremtidig

indtjening eller kapitalforhgjelse. Der er ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelig

likviditets- og kapitalberedskab det kommende ar. Det er ved regnskabsaflaeggelsen forudsat,

at de stillede kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med behovet, og arsregnskabet

er derfor aflagt under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

2017 2016
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 2.477.287
Pensioner 0 223.535
Andre omkostninger til social sikring 0 24.632
Personaleomkostninger i gvrigt 0 66.911
o 2.792.365
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 20.127 56.765
20.127 56.765
Grunde og bygninger
Tilgang i arets lgb 1.400.000 0
Kostpris ultimo 1.400.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.400.000 o
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 230.000 0
Tilgang i arets Igb 270.000 230.000
Kostpris ultimo 500.000 230.000
Arets nedskrivning -500.000 0
Nedskrivninger ultimo -500.000 o
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo (] 230.000
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 50.000 50.000
50.000 50.000
7. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission primo 311.679 311.679
Arets overkurs ved emission -311.679 0
(1] 311.679
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 216.833 0
Arets overforte overskud eller underskud -949.802 216.833
Overfgrt fra overkurs ved emission 311.679 0
-421.290 216.833

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet pant i anparter kr. 50.000 i kapitalandele, for dattervirksomheds
engagement med pengeinstitut, 3.176 t.kr.
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Noter
10. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties

udggr estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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